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第103期 (決算日 2023年11月15日) 第104期 (決算日 2024年１月15日) 第105期 (決算日 2024年３月15日) 
 
 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 

｢日興スリートップ（隔月分配型）」は、2024年３月15日に第105期の決算を行ないましたので、第103期から第105

期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 
 
 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2006年10月31日から原則無期限です。 

運 用 方 針 

主として投資信託証券(投資信託または外国投資信託の受益証券(振替投資信託受益権を含みます｡)および投資法人または外

国投資法人の投資証券をいいます｡)の一部、またはすべてに分散投資を行ない、インカム収益の確保を図るとともに、中長

期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

｢ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券 

｢ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券 

｢ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券 

｢キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ）」投資証券 

｢グローバル高配当株式マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を継続的に行なうことをめざ

します。ただし、基準価額水準などを勘案し、上記安定分配相当額のほか、委託者が決定する額を付加して分配を行なう場

合があります。 

 

 

運用報告書(全体版) 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

受 益 者 の み な さ ま へ 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

 

○最近15期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 91期(2021年11月15日) 6,062 70 3.0 19.9 77.9 21,680 

 92期(2022年１月17日) 5,995 70 0.0 20.4 77.9 21,284 

 93期(2022年３月15日) 5,651 70 △4.6 20.1 77.6 20,058 

 94期(2022年５月16日) 5,845 70 4.7 17.1 81.1 20,539 

 95期(2022年７月15日) 5,919 70 2.5 14.2 84.0 20,642 

 96期(2022年９月15日) 6,080 70 3.9 13.2 84.5 21,079 

 97期(2022年11月15日) 5,997 70 △0.2 13.1 84.6 20,574 

 98期(2023年１月16日) 5,712 70 △3.6 13.8 84.4 19,562 

 99期(2023年３月15日) 5,825 70 3.2 12.6 85.1 19,866 

100期(2023年５月15日) 5,957 70 3.5 12.6 85.1 20,368 

101期(2023年７月18日) 6,233 70 5.8 12.7 85.6 21,425 

102期(2023年９月15日) 6,373 70 3.4 13.2 85.2 21,776 

103期(2023年11月15日) 6,501 70 3.1 13.0 84.8 22,068 

104期(2024年１月15日) 6,504 70 1.1 13.0 84.8 22,142 

105期(2024年３月15日) 6,676 70 3.7 13.5 84.8 22,502 
 
（注）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注）複数の投資信託に分散投資を行なうため、適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 

 

【運用報告書の表記について】 

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の

値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第103期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2023年９月15日 6,373 － 13.2 85.2 

９月末 6,312 △1.0 13.0 85.6 

10月末 6,243 △2.0 12.8 85.6 

(期  末)     

2023年11月15日 6,571 3.1 13.0 84.8 

第104期 

(期  首)     

2023年11月15日 6,501 － 13.0 84.8 

11月末 6,484 △0.3 12.9 85.6 

12月末 6,459 △0.6 13.2 85.4 

(期  末)     

2024年１月15日 6,574 1.1 13.0 84.8 

第105期 

(期  首)     

2024年１月15日 6,504 － 13.0 84.8 

１月末 6,619 1.8 13.1 85.4 

２月末 6,782 4.3 13.5 85.0 

(期  末)     

2024年３月15日 6,746 3.7 13.5 84.8 
 
（注）期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、｢株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注）当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

○運用経過 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

 

 

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年９月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、世界の債券および株式に幅広く分散投資を行ない、安定

した収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間における各投資先ファン

ドの騰落率は、以下の通りとなりました。 
 

資産 ファンド名 騰落率 

高格付債券 ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 6.0％ 

高利回り債券 ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 9.8％ 

新興国債券 ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 8.1％ 

世界株式 キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ） 13.9％ 

世界高配当株式 グローバル高配当株式マザーファンド 11.6％ 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・組入債券の利息収入を得たこと。 

・先進国の国債利回りが低下（債券価格は上昇）したこと。 

・新興国債券が上昇したこと。 

・ユーロ、新興国通貨が対円で上昇したこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・米国で強い経済指標が続き、市場の利下げ期待が後退したこと。 

・金融引き締めの長期化観測を反映して米国長期金利が上昇したこと。 

・期間末にかけて先進国の国債利回りが上昇（債券価格は下落）する局面が見られたこと。 

 

 

（高格付債券市況） 

米国債券市場は、期間の前半、米国景況感の改善が見られるなか、2024年末の政策金利見通しが引き上げ

られことやパウエル米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）議長が金融引き締めを継続する方針を示唆したこと

などを受け、利上げが長期化するとの観測から下落しました。しかしその後、米国雇用統計が市場予想を下

回ったことや米国インフレ率の鈍化に加え、ＦＲＢ高官が2024年の利下げについて言及したことなどを背景

に早期利下げに対する期待感が高まり、2023年末にかけて大きく上昇しました。期間末にかけて堅調な米国

経済指標が相ついで発表されたことなどを受けて再び弱含む展開が見られたものの、期間を通じて見ると米

国債券市場は上昇しました。 

欧州債券市場は、期間の前半、欧州中央銀行（ＥＣＢ）高官らから追加利上げを継続するとの発言が相つ

いだことや原油高などを背景にインフレ見通しが上方修正されたことなどを受けて下落しました。その後は、

中東情勢の緊迫化などを背景に市場におけるリスク回避姿勢が強まったことや域内のインフレ鈍化などを受

けて利上げ終了への期待感が高まったことから上昇に転じました。期間を通じて見ると欧州債券市場は上昇

しました。 

 

（高利回り債券市況） 

期間を通じて見ると、高利回り債券市場（現地通貨ベース）は上昇しました。 

米国高利回り債券市場は、インフレのピークアウトが鮮明となったことに加え、雇用統計などの堅調な米

国経済指標を背景に上昇しました。 

欧州高利回り債券市場は、インフレがピークアウトし、利上げが停止となったことに加えて、好調な株式

市場を背景にリスク選好姿勢が高まったことなどから上昇しました。 

 

  

投資環境 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

（エマージング債券市況） 

期間中の新興国債券市場（円ベース）と新興国通貨（対円）はともに上昇しました。 

新興国債券市場（円ベース）は、一部の新興国がインフレ抑制に向け連続して利上げを実施したことなど

がマイナス要因となりました。一方、新興国全体でインフレ鈍化が進んだことや、景気下支えのための利下

げを実施する国が増えたことなどがプラス要因となり、期間を通じて見ると新興国債券市場（円ベース）は

上昇しました。 

新興国通貨は、期間の前半は米国の早期利下げ観測が高まり、アメリカドル高の修正を受けて対アメリカ

ドルで上昇しました。期間の後半は新興国通貨は下落する局面があったものの、期間末にかけて円安／アメ

リカドル高が進んだことから対円では上昇しました。 

 

（株式市況） 

期間中の世界株式市場は、現地通貨ベースで見て上昇しました。 

期間の初めは、原油価格が高水準で推移するなかでインフレ高止まりへの警戒感が広がったことや、金融

引き締めが長期化するとの見方から米国長期金利が上昇したことなどを背景に、軟調な動きとなりました。

中東情勢の緊迫化を受けて地政学的リスクへの警戒感が強まったことも、株価の下落につながりました。そ

の後は、米国でインフレ鈍化の兆候が見られ、米国長期金利の上昇が一服したことや早期に利下げが実施さ

れるとの観測が広がったことなどから、株価は上昇に転じました。期間末には主要企業が好決算を発表する

なかでＡＩ（人工知能）関連の需要拡大への期待が高まり、ハイテク銘柄が上昇を主導しました。また、期

間中に円高／アメリカドル安に振れる場面もありましたが、金融引き締めの長期化観測を反映した米国長期

金利の上昇などを受けて全体としては円安／アメリカドル高となり、円ベースでも上昇となりました。 

 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対

円）は、右記の推移となりまし

た。 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

 

（当ファンド） 

当作成期間における各資産の配分比率は、投資顧問会社である「日興グローバルラップ株式会社」からの

投資助言に従い、以下の比率をめどとしました。 
 

資     産 
当作成期間初～ 
当作成期間末 

高格付債券、高利回り債券、新興国債券 79.40％ 

世界株式 7.20％ 

世界高配当株式 13.40％ 
 

各投資対象資産の値動きや割安度、金融市場における投資家心理の変化などを総合的に考慮した結果、当

期間は、期間の初めの資産配分（目標組入比率）を期間末まで継続しました。当該資産配分は、債券資産

（高格付債券、高利回り債券、新興国債券）に対して総じて積極的な投資姿勢を反映する一方、世界株式およ

び世界高配当株式に対しては慎重な投資姿勢を示したものとなっています。 

 

（ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

金利戦略では、主要国の経済動向と金融政策のスタンスに着目しつつ、状況に応じて機動的に国別配分を

行ないました。具体的には、オーストラリア、英国などの金利リスクを多めとしつつ、日本、米国、ユーロ

圏の金利リスクを少なめとしました。セクター戦略では、米国国債対比で割安となった政府系モーゲージ債

への投資を増やしたほか、金融機関の社債や新興国債券の中でもリスクを考慮して魅力的な利回りを提供す

る銘柄を厳選し投資を継続しました。通貨配分戦略では、各国の経済状況や利回りの高さなどを考慮し、相

対的に投資妙味のある日本円やインドルピー、メキシコペソなどの投資比率を多めとしました。 

上記の結果、日本の金利リスクを少なめとしたことなどがマイナスの影響となりましたが、英国やデン

マークなどの金利リスクを多めとしたことや、保有している社債やモーゲージ債への投資などがプラス寄与

となり、期間を通じては市場を上回るパフォーマンスとなりました。 

 

（ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

期間中、多くの企業が手元資金の確保に努めてきており、デフォルト（債務不履行）率は当面低位で推移

するとみていました。一方で、銀行による融資姿勢の厳格化を背景に景気後退のリスクが高まっていること

から、今後のデフォルト率は緩やかに上昇すると想定していました。 

上述の見通しの下、当戦略は慎重な姿勢を維持しながらも、投資妙味のある業種・銘柄の選別を行ないま

した。具体的には、コロナ禍後の航空需要の回復の恩恵を受ける航空への投資比率を高めとしました。一方、

長期的な成長が見込みづらい固定通信や、ｅコマース市場の拡大が加速するなか、対面販売への依存度が高

い一部の小売への投資比率を低く抑えてきました。その結果、消極姿勢とした小売りのパフォーマンスが相

対的に軟調となったものの、積極姿勢としたヘルスケアセクターのパフォーマンスが相対的に堅調に推移し

たことなどがプラスに寄与しました。 

 

（ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

チリ（債券）や南アフリカ（通貨）への消極姿勢などがマイナスに影響した一方、トルコ（債券）への消

極姿勢やメキシコ（通貨）への積極姿勢などがプラスに寄与しました。 
  

当ファンドのポートフォリオ 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

（キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ）） 

期間中は、「情報技術」セクターや「素材」セクターの銘柄選択などが相対的なプラス要因となりました。

一方、「金融」セクターや「コミュニケーション・サービス」セクターの銘柄選択などはマイナス要因となり

ました。 

 

（グローバル高配当株式マザーファンド） 

ポートフォリオの構成については、国別では配当が魅力的でキャッシュフローの安定した銘柄が多くある

と考えている米国（米国上場の他国株式を除く）の組入比率を約60％とし、また欧州（含む英国）は約25％

としました。欧州地域は、配当利回り面での魅力度が高いと判断した銘柄を中心に保有しました。 

セクター別では、小売や公益セクターなどの組入比率を高めにしました。これらのセクターは、企業の財

務状況が健全で、堅調なキャッシュフローに支えられ、配当の安定性や成長が見込めるものと判断しました。 

自動車および自動車部品セクターや基礎産業セクターなどにおける銘柄選択が、パフォーマンスにプラス

に寄与しました。一方、公益セクターや銀行セクターにおける銘柄選択は、パフォーマンスにマイナスの影

響となりました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を

設定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当し

なかった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第103期 第104期 第105期 

2023年９月16日～ 
2023年11月15日 

2023年11月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年３月15日 

当期分配金 70  70  70  

(対基準価額比率) 1.065％ 1.065％ 1.038％ 

 当期の収益 70  67  70  

 当期の収益以外 －  2  －  

翌期繰越分配対象額 1,972  1,970  1,977  
 
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 



u952567_00_3531153712405.docx 

 
－ 8 － 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 
引き続き、原則として、「ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券、「ＰＩ

ＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券、「ＰＩＭＣＯエマージング債
券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）」受益証券、「キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファ
ンド（ＬＵＸ）（クラスＣ）」投資証券および「グローバル高配当株式マザーファンド」受益証券への投資を
通じて分散投資を行ないます。 
 
（ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

金利戦略については、ファンド全体でのデュレーション（金利感応度）はベンチマーク対比でアンダー
ウェイトとし、国・地域・年限間の相対価値を重視して投資します（オーストラリア、英国のオーバーウェ
イトに対し、日本、米国、ユーロ圏をアンダーウェイト）。セクター戦略については社債や資産担保証券のな
かで、リスクを考慮しても魅力的と考えられる利回りを提供する銘柄に選択的に投資します。通貨戦略につ
いては、相対的に早いタイミングでの利下げが見込まれるカナダドルや地政学的リスクが懸念される台湾ド
ルなどをアンダーウェイトとする一方、相対的に投資妙味のある日本円やインドルピー、メキシコペソなど
をオーバーウェイトとします。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
 
（ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

グローバル高利回り債券市場については、多くの企業が手元資金の確保に努めてきており、デフォルト率
は当面低位で推移するとみています。一方で、銀行による融資姿勢の厳格化を背景に景気減速の可能性が残
るなか、今後のデフォルト率は緩やかに上昇するとみています。 

上述の見通しの下、当戦略は慎重な姿勢を維持しながらも、投資妙味のある業種・銘柄の選別を行なう方
針です。具体的には、コロナ禍後の航空需要の回復の恩恵を受ける航空への投資比率を高めとします。一方、
長期的な成長が見込みづらい固定通信や、ｅコマース市場の拡大が加速するなか、対面販売への依存度が高
い一部の小売への投資比率を低く抑える方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
 
（ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）） 

2023年、主要先進国は当初の想定を上回る経済成長率を達成したものの、2024年は景気後退もしくは緩や
かな景気減速となることを予想しています。インフレ率の低下に伴ない、欧米では利上げサイクルは終了し
た可能性が高く、市場では利下げの開始時期やそのペースに注目が集まっています。日本以外の先進国では
2024年半ばに利下げが開始され、日本については緩やかなペースでの利上げが模索されると予想しています。
歴史的には、失業率の上昇など景気後退が明確に確認できるまで中央銀行は利下げを開始しない傾向にある
ため、利下げの開始時期は市場の想定よりも遅くなる可能性が高いものの、一旦利下げを開始した場合には
市場の予想よりも積極的に政策金利を引き下げるとみています。 

新興国諸国は、先進国に比べて全体的に対国内総生産（ＧＤＰ）での債務比率が低くバランスシートの安
定性が保たれていることがサポート材料です。また、新興国諸国の中央銀行の多くが景気の急減速を避けな
がらインフレ率の抑制に取り組んでいることなどを踏まえ、2024年の経済成長率は2023年同様の４％台を維
持するとみています。ただし、中国では不動産市場の停滞が足かせとなり、2024年は減速する可能性が高い
点には注視が必要だと考えます。 

こうした見通しの下、具体的な国別選択では、資源の産出による恩恵が期待でき、中央銀行の信頼性も高
いブラジルなどを積極姿勢としています。通貨については、ボラティリティ（変動性）対比で高いキャリー
が期待でき、エネルギー価格の低下を背景とした国際収支の健全化が期待されるハンガリーフォリントなど
を積極姿勢とします。一方、不動産市況の低迷など不透明感が強まる中国人民元や、中国との関係において
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地政学的なリスクが懸念される台湾ドルなどを消極姿勢とします。 
将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 
（キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ）） 

強固な財務体質を持つ企業や、革新的な技術力で高い収益成長が期待できる企業など、中長期的に見て魅
力的な銘柄に投資していく方針です。今後も、世界各国の経済および市場動向を注視しながら、長期的な視
点と綿密なファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）調査による個別銘柄選択に基づいた世界株式運用を継
続していく方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
 
（グローバル高配当株式マザーファンド） 

世界経済のリスクが全く消え去ったわけではなく、マクロの不確実性に加えて、政治面および地政学面の
不透明性がいくつも存在します。依然として各地で戦争が続いており、コモディティ価格が世界経済に新た
なショックをもたらす可能性があります。また、2024年は国政選挙の当たり年で、40ヵ国で投票が予定され
ていますが、その中には世界の人口五大国のうちの４ヵ国が含まれています。 

しかしながら、ファンダメンタルズの観点からは、2024年は2023年よりも良い年になると思われます。ほ
とんどの地域において、過去２年はほぼ利益成長がないもしくは低成長が続きましたが、2024年のグローバ
ルな企業収益の伸びは約10％と予想しています。ＧＤＰが鈍化するなかで、この予想は高いように思えます
が、この伸びを裏付ける個別銘柄要因は数多くあり、ファンダメンタルズによる銘柄選択の機会になると期
待されます。また、株式のバリュエーション（価値評価）は、長期収益予想に照らせば妥当であり、過去の
平均水準並みになっています。 

米国以外の地域では、前向きの構造変化やアメリカドル安、ガバナンスの改善などの追い風を受ける可能
性が高いと考えます。米国においては、収益に対する期待が高まっており、超大型テクノロジー銘柄がこれ
までにない高い期待水準を超え続ける必要があります。経済の軟着陸の場合は、欧州や新興国のようなより
シクリカル色の強い地域にとって追い風となる可能性がある一方、景気の落ち込みが大きい場合には、より
ディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）色が強い英国市場が注目されるかもしれません。また、企業
改革への期待や、バランスシート運営と株主還元における保守的な姿勢からの変化で、日本株式への関心が
蘇り、国際分散投資の重要性を後押ししています。グローバル株式（米国以外）のもう一つの好材料は米国
とそれ以外の地域の利益成長格差の縮小で、中国を除く新興国と日本で増益が見込まれており、ユーロ圏と
中国では底入れが期待されます。 

2024年は先導株式に広がりが見られると予想しており、2023年にＡＩの期待で大きく上げた銘柄には短期
的に注意が必要と考えています。どの地域においても、クオリティがより高い銘柄にフォーカスすることが
必要という見方に変更はありません。強靭なバランスシート、実績のある経営陣、そしてマージン（利益率）
を維持できる能力を備えた銘柄です。そのような銘柄をテクノロジーセクターに見出せるのは自然なことで
すが、資本財サービスや金融といったシクリカル色のあるセクターにも好例は存在しますし、ヘルスケアの
ような昔ながらのディフェンシブなセクターにも存在しています。 

引き続き、配当ならびにキャッシュフローが安定的かつ魅力的と判断する企業への投資に注力する方針で
す。原則としてファンダメンタル・リサーチによって、長期的な収益力とキャッシュフローを生み出す力を
持った企業の発掘に努めていきます。これらの企業の本源的価値と市場価格を比較することで、優れたキャッ
シュフローを生み出す力を持ち、配当が安定的または成長しているにもかかわらず、株価が割安に放置され
ていると考えられる銘柄を見極めます。配当水準が高く、中長期的に配当の増加および株価の上昇が見込め
る企業を厳選し、投資を行なう方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

項 目 
第103期～第105期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.729  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (28)  (0.434)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (18)  (0.279)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.002   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.003   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.003)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 1   0.020   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.011)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 0)  (0.006)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 48   0.754    

作成期間の平均基準価額は、6,483円です。  

 
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

○総経費率 
作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取

引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経

費率（年率）は1.53％です。 

 

 

 
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注）「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いた

だけますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 
（注）各比率は、年率換算した値です。 
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。  
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○売買及び取引の状況 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

 

銘 柄 
第103期～第105期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円 
ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 96 302,359 111 348,531 

ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 79 365,049 91 420,797 
ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 156 343,826 180 396,326 
キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ） － － 9 84,629 

合 計 333 1,011,235 393 1,250,284 
 
（注）金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第103期～第105期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
グローバル高配当株式マザーファンド － － 36,803 149,280 
 
 
 

○株式売買比率 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

項 目 
第103期～第105期 

グローバル高配当株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 2,134,441千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,885,743千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.73   
 
（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注）外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計で

す。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年９月16日～2024年３月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年３月15日現在) 

 

銘 柄 
第102期末 第105期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 1,575 1,560 4,872,183 21.7 

ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 1,633 1,621 7,648,179 34.0 

ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ） 2,179 2,155 4,734,406 21.0 

キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ） 200 190 1,717,713 7.6 

合 計 5,588 5,527 18,972,484 84.3 
 
（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第102期末 第105期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

グローバル高配当株式マザーファンド 784,218 747,414 3,189,742 
 
（注）親投資信託の2024年３月15日現在の受益権総口数は、747,414千口です。 

 

親投資信託残高 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

○投資信託財産の構成 (2024年３月15日現在) 

項 目 
第105期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 17,254,770 75.1 

投資証券 1,717,713 7.5 

グローバル高配当株式マザーファンド 3,189,742 13.9 

コール・ローン等、その他 810,880 3.5 

投資信託財産総額 22,973,105 100.0 
 
（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 
（注）グローバル高配当株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（3,224,972千円）の投資信託財産総額

（3,393,174千円）に対する比率は95.0%です。 
（注）外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=148.59円、1

カナダドル=109.78円、1ユーロ=161.68円、1イギリスポンド=189.30円、1スイスフラン=167.96円、1スウェーデンクローナ=14.35
円、1ノルウェークローネ=14.03円、1デンマーククローネ=21.68円、1チェココルナ=6.4214円、1オーストラリアドル=97.62円、1
ニュージーランドドル=90.82円、1香港ドル=18.99円、1シンガポールドル=111.18円、1南アフリカランド=7.92円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第103期末 第104期末 第105期末 

2023年11月15日現在 2024年１月15日現在 2024年３月15日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 22,380,308,035   22,544,834,815   22,973,105,331   

 コール・ローン等 739,367,728   855,765,913   740,529,791   

 投資信託受益証券(評価額) 17,023,584,548   17,035,333,952   17,254,770,694   

 投資証券(評価額) 1,612,873,074   1,634,898,000   1,717,713,690   

 グローバル高配当株式マザーファンド(評価額) 2,981,138,604   3,018,836,950   3,189,742,641   

 未収入金 23,344,081   －   70,348,515   

(B) 負債 311,926,799   402,632,168   470,860,416   

 未払金 －   92,461,250   121,547,126   

 未払収益分配金 237,626,694   238,314,065   235,928,566   

 未払解約金 20,831,564   16,870,875   57,473,787   

 未払信託報酬 52,908,442   54,012,997   54,523,034   

 未払利息 134   95   26   

 その他未払費用 559,965   972,886   1,387,877   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 22,068,381,236   22,142,202,647   22,502,244,915   

 元本 33,946,670,702   34,044,866,544   33,704,080,929   

 次期繰越損益金 △11,878,289,466   △11,902,663,897   △11,201,836,014   

(D) 受益権総口数 33,946,670,702口 34,044,866,544口 33,704,080,929口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,501円 6,504円 6,676円 
 
（注）当ファンドの第103期首元本額は34,169,388,429円、第103～105期中追加設定元本額は769,387,816円、第103～105期中一部解約元本

額は1,234,695,316円です。 
（注）１口当たり純資産額は、第103期0.6501円、第104期0.6504円、第105期0.6676円です。 
（注）2024年３月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は11,201,836,014円です。 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

○損益の状況 

項 目 
第103期 第104期 第105期 

2023年９月16日～ 
2023年11月15日 

2023年11月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年３月15日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 267,075,573   267,290,659   267,235,679   

 受取配当金 267,085,729   267,295,265   267,238,435   

 支払利息 △        10,156   △         4,606   △         2,756   

(B) 有価証券売買損益 458,011,681   35,657,482   603,919,217   

 売買益 461,072,414   157,807,660   613,255,340   

 売買損 △     3,060,733   △   122,150,178   △     9,336,123   

(C) 信託報酬等 △    53,468,411   △    54,584,659   △    55,100,087   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 671,618,843   248,363,482   816,054,809   

(E) 前期繰越損益金 △ 7,693,831,650   △ 7,206,667,715   △ 7,078,904,351   

(F) 追加信託差損益金 △ 4,618,449,965   △ 4,706,045,599   △ 4,703,057,906   

 (配当等相当額) (   1,942,112,190)  (   1,996,742,481)  (   2,006,824,701)  

 (売買損益相当額) (△ 6,560,562,155)  (△ 6,702,788,080)  (△ 6,709,882,607)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △11,640,662,772   △11,664,349,832   △10,965,907,448   

(H) 収益分配金 △   237,626,694   △   238,314,065   △   235,928,566   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △11,878,289,466   △11,902,663,897   △11,201,836,014   

 追加信託差損益金 △ 4,618,449,965   △ 4,706,045,599   △ 4,703,057,906   

 (配当等相当額) (   1,942,122,264)  (   1,996,777,502)  (   2,006,839,062)  

 (売買損益相当額) (△ 6,560,572,229)  (△ 6,702,823,101)  (△ 6,709,896,968)  

 分配準備積立金 4,754,633,397   4,711,495,532   4,658,877,333   

 繰越損益金 △12,014,472,898   △11,908,113,830   △11,157,655,441   
 
（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
（注）2023年９月16日～2024年３月15日の期間に、信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要した費用は

59,445,505円です。 
（注）分配金の計算過程（2023年９月16日～2024年３月15日）は以下の通りです。 
 

項 目 
2023年９月16日～ 
2023年11月15日 

2023年11月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年３月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 254,743,363円 229,999,614円 260,375,562円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 1,942,122,264円 1,996,777,502円 2,006,839,062円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 4,737,516,728円 4,719,809,983円 4,634,430,337円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 6,934,382,355円 6,946,587,099円 6,901,644,961円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,042円 2,040円 2,047円 

g. 分配金 237,626,694円 238,314,065円 235,928,566円 

h. 分配金(１万口当たり) 70円 70円 70円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる
企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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日興スリートップ（隔月分配型） 

○分配金のお知らせ  

 第103期 第104期 第105期 

１万口当たり分配金（税込み） 70円 70円 70円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年９月16日から2024年３月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

● 当ファンドについて、運用指図権限の委託先の１つであるキャピタル・インターナショナル株式会社

がその所在地を変更したため、2023年12月16日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。

（第22条） 

 
 

 

 

約款変更について 

 当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基

づき、次ページ以降にご報告申しあげます。 



─　17　─

種類・項目
ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）

バミューダ籍円建外国投資信託
運用の基本方針

基本方針 トータルリターンの最大化をめざして運用を行ないます。
主な投資対象 ・	�通常、ファンドの純資産総額の90％以上を、日本を除く３ヵ国以上の発行体が発行する債券などに投資しま

す。
・	投資可能な債券は、以下のものを含みます。
	 ○各国政府、その政府の部局または政府系機関が発行し、または保証した債券
	 ○社債
	 ○政府および企業が発行したインフレ連動債
	 ○仕組債
	 ○ローンおよびローン・パーティシペーション
	 ○譲渡性銀行預金、定期預金および銀行引受手形
	 ○現先取引および逆現先取引
	 ○国際機関の債券　など

投資方針 ・	ブルームバーグ・グローバル・アグリゲート・インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）をベンチ
マークとし、トータルリターンの最大化をめざします。

・	外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。
主な投資制限 ・	原則として投資時において、Ｂａａ格（ムーディーズ社による格付。また、スタンダード＆プアーズ社、フィッ

チ社およびその他の一般的に認められた格付会社による同等格の格付、またはこれらの社による格付がない
場合でも、投資顧問会社が同等格の信用度を有すると判断したものを含みます。以下同じ。）以上の債券など
に投資します。

・	ポートフォリオの平均格付は、原則としてＡａ格以上とします。
・	ファンドの平均デュレーションは、ベンチマークの平均デュレーション±２年以内で変動させるものとしま
す。

・	エマージング国の発行体の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の10％まで可能とします。
・	１つの発行体の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の５％を限度として投資することができます。
ただし、各国政府、その政府の部局、政府系機関、政府系企業が発行し、または保証した債券などは、この
限りではありません。また、クレジットリンク債、クレジット・デリバティブなどについては、参照資産を
基礎として上記投資割合を算出します。

・	ファンドは、全体のポートフォリオ運用戦略の一環として、または債券価格の下落を相殺するために、空売
りを行なうことができます。

・	ファンドは、先物取引などの派生商品に投資をすることができます。
・	借入れの合計金額が各ファンドの純資産総額の10％を越える借入残高が生じる借入れは行なえないものとし
ます。

・	流動性の乏しい証券への投資は、ファンドの純資産総額の15％までとします。
・	優先株式などの有価証券に投資を行なう場合があります。

収益分配 毎月、利子収入および売買益などから分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行
なわないこともあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など ありません。
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 有価証券売買時の売買委託手数料、先物・オプション取引に要する費用など。

その他
投資顧問会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
管理会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
信託期間 無期限（2006年10月31日設定）
決算日 原則として、毎年６月末日
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◉投資明細表（2023年６月30日現在）
＜ＰＩＭＣＯグローバル債券ストラテジーファンド＞

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

投資有価証券 128.9%
オーストラリア 2.7%
社債等 0.1%

デンマーク 3.6%
社債等 3.6%

フランス 1.4%
社債等 0.7%

ドイツ 0.5%
社債等 0.5%

ハンガリー 0.1%
ソブリン債 0.1%

ケイマン諸島 2.5%
資産担保証券 2.1%

バミューダ 0.1%
社債等 0.1%

カナダ 0.5%
ソブリン債 0.5%

チリ 0.2%
ソブリン債 0.2%

中国 3.6%
ソブリン債 3.6%

ソブリン債 1.3%

モーゲージ証券 1.3%

社債等 0.4%

ソブリン債 0.7%

（金額の単位は千＊、ただし株式、契約、受益証券およびオンス（もしあれば）の数を除く）
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イスラエル 0.1%
ソブリン債 0.1%

イタリア 1.6%
社債等 0.1%

オランダ 0.4%
社債等 0.4%

ノルウェー 0.0%
ソブリン債 0.0%

カタール 0.3%
社債等 0.2%

シンガポール 0.2%
ソブリン債 0.2%

韓国 3.6%
ソブリン債 3.6%

サウジアラビア 0.6%
社債等 0.2%

ルーマニア 0.4%
ソブリン債 0.4%

多国籍 0.3%
社債等 0.3%

日本 1.3%
社債等 1.3%

マレーシア 0.2%
ソブリン債 0.2%

メキシコ 0.2%
ソブリン債 0.2%

ソブリン債 0.4%

ソブリン債 0.1%

社債等 0.1%

ソブリン債 1.5%

モーゲージ証券 0.0%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

インドネシア 0.1%
ソブリン債 0.1%

アイルランド 3.6%
資産担保証券 3.5%
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評価額
（単位：千）

モーゲージ証券 2.9%

ソブリン債 1.6%

ソブリン債 0.3%

社債等 6.9%

スペイン 1.0%
ソブリン債 1.0%

国際機関 0.2%
ソブリン債 0.2%

スイス 1.1%
社債等 1.1%

アラブ首長国連邦 0.4%
社債等 0.1%

英国 7.1%
社債等 2.6%

米国 54.1%
資産担保証券 1.8%
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地方債 0.2%

米国政府機関債 28.9%

モーゲージ証券 2.1%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）
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� /01─　22　─

短期金融商品 36.9%

コマーシャルペーパー 2.2%

レポ契約（i） 8.4%

定期預金 0.8%

日本短期国債 25.5%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

米国財務省証券 14.2%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）
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（h）制限証券：

借入およびその他の金融取引

売建有価証券：

借入およびその他の金融取引要約

（i）レポ契約：

投資明細表に対する注記：
＊　　残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。

（a）偶発転換社債
（b）永久債（記載日は次回の契約上の償還日）である。
（c）当有価証券は、債務不履行状態にある。
（d）発行日前取引証券
（e）当有価証券の元本金額は、インフレの状況にあわせて調整される。
（f）クーポンは最終利回りである。
（g）クーポンは加重平均最終利回りである。

以下は、2023年6月30日現在の借入およびその他の金融取引、ならびに差し入れた（受領した）担保の市場価格を取引相手別に分類して要約したものである。

2023年6月30日に終了した年度中の平均借入残高は$99で、加重平均金利は1.026%であった。当年度中にセール・バイバック取引とリバース・レポ契約に係る残高がある場合、平均借入額には
それらが含まれる。

（1）未収利息を含む。
（2）�ネット・エクスポージャーはデフォルト発生時の取引相手に対する未収金／未払金の純額を表す。借入およびその他の金融取引から発生するエクスポージャーは、同一の法人に対し同一のマ

スター契約の下で結ばれた取引の間でのみ相殺することができる。

発行体名称 クーポン 満期日 取得日 取得原価
市場価額の 

対純資産比率市場価格

取引相手

取引相手

取引相手

貸付金利

種別

レポ契約
に係る
未収金

額面金額満期日決済日 担保
受入担保

（公正価値）

満期日クーポン

セール・バイバック
取引に係る

未払金

借入および
その他の

金融取引合計
売建に係る

未払金

リバース・レポ
契約に係る

未払金

レポ契約に係る
未収金（1）

売建に係る
未払金

ネット・
エクスポージャー（2）

手取金

差入（受入）
担保

レポ契約
（公正価値）

元本金額
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詳細 限月種類 契約数
未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

受取固定金利 満期日

インプライド・ 
クレジット・スプレッド 

（2023年6月30日現在）（3） 想定元本（4） 市場価格 未実現評価（損）益

変動証拠金

参照債務 資産 負債

指数／トランシェ 支払固定金利 満期日 想定元本（4） 市場価格（5） 未実現評価（損）益
変動証拠金

資産 負債

指数／トランシェ 受取固定金利 満期日 想定元本（3） 市場価格（4） 未実現評価（損）益
変動証拠金

資産 負債

スワップ契約：

売建オプション：

上場先物契約に係るオプション

先物契約：

（j）金融デリバティブ商品：上場または中央清算

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

信用指数に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの買い（2）

信用指数に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

詳細 契約数満期日権利行使価格 市場価格
プレミアム
（受取額）
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金利スワップ

変動金利
支払／受取 変動金利インデックス 固定金利 満期日 想定元本 市場価格 未実現評価（損）益

変動証拠金
資産 負債
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（1）�ファンドがプロテクションの売り手で、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは （i） プロテクションの買い手にスワップの想定元本に等しい額を
支払い、参照債務の引渡しを受けるかもしくは参照インデックスを構成する有価証券の引渡しを受ける、または （ii） スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照イン
デックスを構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で支払う。

（2）�ファンドがプロテクションの買い手、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは （i） プロテクションの売り手からスワップの想定元本に等しい額を
受け取り、参照債務を引き渡すかもしくは参照インデックスを構成する有価証券を引き渡す、または （ii） スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照インデックスを
構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で受け取る。

（3）�インプライド・クレジット・スプレッドは絶対値で表示され、社債、米国地方債、またはソブリン債に係るクレジット・デフォルト・スワップ契約の期末時点における市場価値を決定するた
めに利用される。インプライド・クレジット・スプレッドは、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、クレジット・デリバティブのデフォルト・リスクの可能性を表す。
特定の参照債務のインプライド・クレジット・スプレッドは、プロテクションの買建／売建のコストを反映するもので、これには、契約を締結するために要求される前払金が含まれることが
ある。クレジット・スプレッドの拡大は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を表す。

（4）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可能
性がある最大額を示す。

（5）�クレジット・デフォルト・スワップ契約の価格およびその結果としての価値は、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、スワップ契約の想定元本が期末に決済／売却さ
れた場合のクレジット・デリバティブの予想債務（または利益）の可能性を表す。スワップの想定元本に対する市場価格の絶対額での増加は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約
の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を表す。

（6）この金融商品には先渡取引の効力発生日がある。

以下は、2023年6月30日現在の上場または中央清算金融デリバティブ商品の市場価格と変動証拠金の要約である。

（k）�2023年6月30日現在、合計市場価格$19の有価証券と$2,804の現金が上場および中央清算金融デリバティブ商品の担保として差し入れられている。

金融デリバティブ商品：上場または中央清算要約

（l）金融デリバティブ商品：店頭

外国為替先渡契約：

金融デリバティブ資産 金融デリバティブ負債

市場価格市場価格

売建オプション買建オプション 先物先物 スワップ契約スワップ契約 合計合計

変動証拠金負債変動証拠金資産

決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債取引相手
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�g gCDEg FHIJFJKg gLCMgg NOg g Pgg QQSgg gPgg Fgg gPgg TJUgCDEg FHIJFJKg g Pgg QVVg gEWMgg XVHYNKOgg ggg Qgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg JVNg gZ[Dgg JKNgg ggg Jgg ggg FgCDEg FNIJFJKg g\M]gg KNXYFFFg g Pgg JYHNKgg ggg QJXgg ggg FgCDEg FNIJFJKg gM̂Mgg KSYQJVg g ggg XXJgg ggg Fgg ggg THUgCDEg FNIJFJKg g Pgg QJg gEWMgg VQYKNXgg ggg Fgg ggg FgCDEg FNIJFJKg g ggg VHg g _̀agg JFHgg ggg Fgg ggg TJUgCDEg QFIJFJKg g\M]gg VKFYFFFg g Pgg KYSQQgg ggg Fgg ggg THUgECbg FSIJFJKg g Pgg QFSg gEcbgg JYJNNgg ggg Fgg ggg TQUgECbg FHIJFJKg gd[egg QOg g Pgg Ngg ggg Fgg ggg FgECbg FHIJFJKg gEdegg NKg g ggg SQgg ggg Fgg ggg FgECbg FHIJFJKg gEf]gg QYFFQg g ggg QOFgg ggg Qgg ggg FgECbg FHIJFJKg gebbgg KJYQFFg g ggg OYXKSgg ggg Fgg ggg THFUgECbg FHIJFJKg gZ[Dgg HNNg g ggg NHKgg ggg Fgg ggg FgECbg FHIJFJKg gLCMgg KOOg g ggg OJSgg ggg Fgg ggg TQFUgECbg FHIJFJKg g\M]gg XFYHFHg g ggg OOQgg ggg QSgg ggg FgECbg FHIJFJKg g��egg JYVFOg g ggg HJgg ggg Jgg ggg FgECbg FHIJFJKg g Pgg QYKOSg gEdegg QYSNSgg ggg QQgg ggg FgECbg FHIJFJKg g ggg XVg gÈMgg VKYFJKgg ggg Qgg ggg FgECbg FHIJFJKg g ggg KVVg gEf]gg JYOHKgg ggg Fgg ggg TQJUgECbg FHIJFJKg g ggg JXXg gZ[Dgg JOHgg ggg Vgg ggg FgECbg FHIJFJKg g ggg KXNg gfWbgg KYHVOgg ggg Fgg ggg TNUgECbg FHIJFJKg g ggg VHOg gaZbgg VYNJVgg ggg Fgg ggg TKVUgECbg FNIJFJKg gbD�gg XOYKQVg g Pgg ONgg ggg Fgg ggg FgECbg FNIJFJKg g Pgg Og gbD�gg OYSHNgg ggg Fgg ggg Fge[Cg FHIJFJKg gEf̂gg OYNXJg g Pgg SJKgg ggg KHgg ggg Fge[Cg FHIJFJKg g Pgg SKg gebbgg VFFgg ggg Fgg ggg Fg�dDg FSIJFJKg g ggg JVg gÈMgg QNYNXVgg ggg Fgg ggg FgL̀�g FSIJFJKg gfcegg HOSg gd[egg SSHgg ggg Fgg ggg TQUgL̀�g FHIJFJKg gEf̂gg JYOJNg g Pgg KOHgg ggg QKgg ggg FgL̀�g FHIJFJKg g Pgg KQOg gÊ�gg JSHgg ggg Fgg ggg TJUgL̀�g FHIJFJKg g ggg QXJg gfWbgg QYSJKgg ggg Fgg ggg TQUgL̀�g FNIJFJKg g ggg KVHg g�̂Cgg QJYKKQgg ggg Fgg ggg TSUg_feg FHIJFJKg gEf̂gg KJXg g Pgg OSgg ggg Jgg ggg Fg_feg FHIJFJKg g\M]gg KNFYFFFg g ggg JYHKOgg ggg QQJgg ggg Fg_feg FHIJFJKg g Pgg OQSg gfWbgg OYKSJgg ggg Fgg ggg THUg\M�g FSIJFJKg g\M]gg KXYSHJg gZ[Dgg JOSgg ggg QVgg ggg Fg\M�g FSIJFJKg g ggg QFKYXVHg g Pgg SJVgg ggg Hgg ggg Fg\M�g FSIJFJKg gbD�gg QYJFXYKXKg g ggg NOKgg ggg JSgg ggg Fg\M�g FSIJFJKg gaLegg JQg g ggg QXgg ggg Fgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg gEf̂gg HYFSJg g ggg QYQKJgg ggg QNgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg g Pgg JYJFNg gEdegg JYNVKgg ggg JOgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg g ggg OSKg gÊ�gg OQXgg ggg Fgg ggg TXUg\M�g FHIJFJKg g ggg VSOg gEf̂gg KYNXNgg ggg Fgg ggg TJSUg\M�g FHIJFJKg g ggg QYOHKg gEf]gg QFYQOJgg ggg Fgg ggg THFUg\M�g FHIJFJKg g ggg QFXg gZ[Dgg NSgg ggg Fgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg g ggg JNSg gLCMgg JKOgg ggg Qgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg g ggg XSg g [̂�gg JKYKSVgg ggg Qgg ggg Fg\M�g FHIJFJKg g ggg SJVg g\M]gg QFKYJQHgg ggg Fgg ggg TSUg\M�g FHIJFJKg g ggg XFg gfWbgg XKXgg ggg Fgg ggg TQUg\M�g FNIJFJKg g ggg QFFg g_eDgg QYVFFYVKHgg ggg Fgg ggg Fg\M�g FNIJFJKg g ggg Qg g ggg SYHHQgg ggg Fgg ggg Fg\M�g FNIJFJKg g ggg VXg g _̀agg JFFgg ggg Fgg ggg TJUg\M�g FNIJFJKg g ggg HVg gMZfgg KQOgg ggg Qgg ggg Fg\M�g FNIJFJKg g ggg KOFg g�̂Cgg QQYXXQgg ggg Fgg ggg TNUg\M�g QJIJFJKg g ggg XSXg g_fDgg VVYSHOgg ggg Fgg ggg Fg�CEg FSIJFJKg g\M]gg QXFYFFFg g Pgg QYJJVgg gg QQVgg gg Fg�CEg FSIJFJKg g ggg XYQFFg g ggg OKgg ggg Qgg ggg Fg�CEg FHIJFJKg gEdegg NXg g ggg SJgg ggg Fgg ggg TQUg�CEg FHIJFJKg gEf̂gg JYQFOg g ggg KFJgg ggg QJgg ggg Fg�CEg FHIJFJKg gEf]gg OXHg g ggg XXgg ggg Qgg ggg Fg�CEg FHIJFJKg g\M]gg OJFYFFFg g ggg KYFSOgg ggg QOXgg ggg Fg�CEg FHIJFJKg g��egg JONg g ggg Hgg ggg Fgg ggg Fg�CEg FHIJFJKg g Pgg JVYQNNg gZ[Dgg JJYHKXgg ggg Fgg ggg TJKFUg�CEg FNIJFJKg g\M]gg NVKYFFFg g Pgg XYNOJgg ggg JSSgg ggg Fg�CEg FNIJFJKg gbD�gg NFVYXNHg g ggg SQFgg ggg JFgg ggg Fg�]_g FSIJFJKg g_eDgg NOVYXQNg g ggg XKgg ggg Fgg ggg Fg ���─　27　─

外国為替先渡契約： （続き）

決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債取引相手
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4?i ii9��4�i iiD,��,T,��i iEFGi HJKLHLMi iNOPii LQi i iRii Jii iRii Hii iRii HiEFGi HJKLHLMi i Rii SMi iGUVii WXYZS[Wii iii Hii iii HiEFGi HJKLHLMi i iii MLJi iEFVii [ZYHSii iii Hii iii \X]iEFGi HQKLHLMi i _̂Uii [YLi i Rii [H[ii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i`̂Uii WMi i iii JHii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i àbii [Mi i iii [Yii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i P̀aii YLWi i iii JMii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi iUccii [HXi i iii [Yii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi id_Vii [ZSJLi i iii [ZQHWii iii Hii iii \[W]iEFGi HQKLHLMi iefNii YLi i iii SSii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi iPgcii JQLi i iii JMii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi iPhUii Wi i iii Sii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i�dcii [QQi i iii [Jii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i��Uii [JZHS[i i iii YSHii iii [Lii iii HiEFGi HQKLHLMi i Rii QMi i`̂Uii [[Mii iii Lii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii LQi i àbii LYii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii XLi iUccii LQWii iii [ii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii [L[i id_Vii [[[ii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii LQi i�NFii MZQSSii iii Hii iii \[]iEFGi HQKLHLMi i iii [[Ji i iii [SZJJYii iii Hii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii [[Li iPgcii [ZLXXii iii Xii iii HiEFGi HQKLHLMi i iii [Xi i�dcii [Y[ii iii Hii iii HiEFGi HWKLHLMi icV�ii [ZH[JZQYJi i Rii JWYii iii LHii iii HiEFGi HWKLHLMi iE�Pii [HXi i iii Sii iii Hii iii HiEFGi HWKLHLMi i Rii SMi iGUVii WXSZXX[ii iii Hii iii HiEFGi HWKLHLMi i iii [Yi i iii LL[ZQYLii iii Hii iii HiEFGi HWKLHLMi i iii [YYi i�afii YZM[Sii iii Hii iii \X]iPebi HQKLHLMi i iii QQXi i P̀aii SZHSJii iii Hii iii \XJ]iPebi HWKLHLMi i�eUii JHXi i Rii YLQii iii Jii iii HiVf̀i HQKLHLMi i Rii YJi iefNii XYii iii Hii iii HiVf̀i HQKLHLMi i iii QJi iE�Pii [ZY[Sii iii Hii iii Hi�̀�i HJKLHLMi i iii [[Ji i _̂Uii [JJii iii Hii iii Hi�̀�i HJKLHLMi i iii [[Hi iPhUii [Q[ii iii [ii iii Hi�̀�i HQKLHLMi i _̂Uii [JJi i Rii [[Jii iii Hii iii Hi�̀�i HQKLHLMi i P̀Fii MHYi i iii XMii iii [ii iii Hi�̀�i HQKLHLMi i��Uii [[ZLXMi i iii MSQii iii Jii iii Hi�̀�i HQKLHLMi i Rii LJMi i P̀aii [ZQQ[ii iii Hii iii \[X]i�̀�i HQKLHLMi i iii MZWXYi i P̀Fii LSZWMHii iii Hii iii \L[Q]i�̀�i HWKLHLMi i��Uii XZMSQi i Rii [XMii iii Mii iii Hi�̀�i HWKLHLMi i Rii XSi iGUVii SQXZWQSii iii Hii iii Hi�̀�i HWKLHLMi i iii YLYi i iii JZQHXZ[H[ii iii Hii iii \S]i�̀�i HWKLHLMi i iii MXWi i�afii [LZHSQii iii Hii iii \S]i�gei HJKLHLMi i _̂Uii MSJi i Rii LXHii iii Hii iii \X]i�gei HJKLHLMi i Rii LJQi iNOPii [Z[WQii iii [Jii iii Hi�gei HJKLHLMi i iii [XHi i�eUii [QYii iii Hii iii \M]i��fi HJKLHLMi i ÒNii [WZWWXi i Rii LYii iii Hii iii Hi��fi HJKLHLMi i�NFii LJZHHHi i iii LHYii iii [Jii iii Hi��fi HQKLHLMi i iii SMHZHHHi i iii XZJXSii iii MYWii iii Hi��fi HQKLHLMi i Rii LYi i ÒNii LHZHYLii iii Hii iii Hi�gVi HJKLHLMi i _̂Uii [WXi i Rii [LJii iii Hii iii \L]i�gVi HJKLHLMi iPhUii LYHi i iii [YLii iii Hii iii \[]i�gVi HJKLHLMi i Rii [XXi i _̂Uii L[Jii iii [ii iii Hi�gVi HQKLHLMi i _̂Uii L[Ji i Rii [XXii iii Hii iii \[]i�gVi HQKLHLMi i Rii XLi ia_bii [XZQHYii iii Hii iii Hi�gVi HQKLHLMi i iii [YLi iPhUii LYHii iii [ii iii Hi�gVi HWKLHLMi i�NFii SWHZHHHi i Rii XZQWJii iii SHii iii Hi_̂ei HJKLHLMi i _̂Uii XXi i ii LWii ii Hii ii Hi_̂ei HJKLHLMi i Rii SWi i _̂Uii [HYii iii Hii iii Hi_̂ei HQKLHLMi i _̂Uii [HYi i Rii SWii iii Hii iii Hi_̂ei HQKLHLMi i`̂Uii SSi i iii XWii iii Hii iii \[]i_̂ei HQKLHLMi i Rii LYWi iefNii LHYii iii Lii iii Hi_̂ei HWKLHLMi i�eUii LHYi i Rii [YXii iii [ii iii Hi_̂ei HWKLHLMi i Rii XQi i GO�ii [JMii iii Hii iii \L]i_̂ei HWKLHLMi i iii MMXi iGPVii LJZSXQii iii Lii iii Hii Rii LZ[LXii Rii \[Z[Q[]i ��	─　28　─

外国為替先渡契約： （続き）

決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債取引相手
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金融デリバティブ商品：店頭要約

外国為替 
先渡契約

買建
オプション スワップ契約 店頭合計

外国為替
先渡契約

金融デリバティブ資産 金融デリバティブ負債

差入（受取）
担保

ネット・
エクスポー
ジャー（2）取引相手

売建
オプション スワップ契約 店頭合計

店頭
デリバティブの

純市場価格

以下は、2023年6月30日現在の店頭金融デリバティブ商品と差し入れた（受領した）担保の市場価格を取引相手別に分類して要約したものである。

（1）想定元本は契約件数を表す。
（2）�ネット・エクスポージャーはデフォルト時の取引相手に対する未収金／未払金の純額を表す。店頭金融デリバティブ商品から発生するエクスポージャーは同一の法人に対し同一のマスター

契約の下で結ばれた取引の間でのみ相殺することができる。

資産・負債計算書上の金融デリバティブ商品の公正価値（2023年6月30日現在）：

以下は、ファンドが保有するデリバティブ商品の公正価値をリスク・エクスポージャー別に分類して要約したものである。

金融デリバティブ商品の公正価値

クレジット契約商品契約 エクイティ契約 合計外国為替契約 金利契約

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ
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損益計算書に対する金融デリバティブ商品の影響（2023年6月30日に終了した年度）：

クレジット契約商品契約 エクイティ契約 合計外国為替契約 金利契約

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ

公正価値の測定

以下は、ファンドの資産と負債を評価するために使用された2023年6月30日現在の情報に基づいた公正価値の要約である。

レベル1 レベル1レベル2 レベル2レベル3 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）
公正価値

（2023/06/30現在）カテゴリー カテゴリー
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レベル1 レベル2 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）カテゴリー

2023年6月30日に終了した年度において、レベル3で重要な移動はなかった。
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◉損益計算書（2023年６月30日までの1年間）

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ グ ロ ー バ ル
債 券 ス ト ラ テ ジ ー
フ ァ ン ド

投資収益： （金額単位：千米ドル）
受取利息 $� 3,406
雑収益 116
　収益合計 3,522

費用：
未払投資顧問報酬 ― S（日本円） 362
運用報酬 ― C（日本円、為替ヘッジあり） 57
支払利息 35
　費用合計 454

投資純利益（費用） 3,068

実現純利益（損失）：
投資有価証券 （13,274）
上場または中央清算金融デリバティブ商品 （2,794）
店頭金融デリバティブ商品 2,723
外国通貨 （306）
　実現純利益（損失） （13,651）

未実現評価損益の純変動額
投資有価証券 5,077
上場または中央清算金融デリバティブ商品 1,142
店頭金融デリバティブ商品 （309）
外貨建資産および負債 133
　未実現評価損益の純変動額 6,043
純利益（損失） （7,608）

運用による純資産の純増加（減少）額 $� （4,540）

残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。
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種類・項目
ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）

バミューダ籍円建外国投資信託
運用の基本方針

基本方針 トータルリターンの最大化をめざして運用を行ないます。
主な投資対象 ・	�通常、ファンドの純資産総額の３分の２以上を、ユーロ建やその他の欧州通貨建あるいは米ドル建のハイイ

ールド債券などに投資します。
・	投資可能な債券は、以下のものを含みます。
	 ○各国政府、その政府の部局または政府系機関が発行し、または保証した債券
	 ○社債
	 ○政府および企業が発行したインフレ連動債
	 ○仕組債
	 ○ローンおよびローン・パーティシペーション
	 ○譲渡性銀行預金、定期預金および銀行引受手形
	 ○現先取引および逆現先取引
	 ○国際機関の債券　など

投資方針 ICE BofA メリルリンチ米国ハイイールド・マスターⅡコンストレインド・インデックス50％＋ICE BofA メリ
ルリンチ・ヨーロピアン・カレンシー・ハイイールド・コンストレインド・インデックス50％（ヘッジなし・円
ベース）で算出する合成指数をベンチマークとし、トータルリターンの最大化をめざします。
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。

主な投資制限 ・	原則として純資産総額の３分の２以上をＢａａ格（ムーディーズ社による格付。また、スタンダード＆プアーズ
社、フィッチ社およびその他の一般的に認められた格付会社による同等格の格付、またはこれらの社による格
付がない場合でも、投資顧問会社が同等格の信用度を有すると判断したものを含みます。以下同じ。）未満の債
券などに投資します。

・	ポートフォリオの平均格付は、原則としてＢ格以上とします。
・	ファンドの平均デュレーションは、ベンチマークの平均デュレーション±２年以内で変動させるものとしま
す。

・	エマージング国の発行体の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の10％まで可能とします。
・	１つの発行体の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の５％を限度として投資することができます。
ただし、各国政府、その政府の部局、政府系機関、政府系企業が発行し、または保証した債券などは、この
限りではありません。また、クレジットリンク債、クレジット・デリバティブなどについては、参照資産を
基礎として上記投資割合を算出します。

・	ファンドは、全体のポートフォリオ運用戦略の一環として、または債券価格の下落を相殺するために、空売
りを行なうことができます。

・	ファンドは、先物取引などの派生商品に投資をすることができます。
・	借入れの合計金額が各ファンドの純資産総額の10％を越える借入残高が生じる借入れは行なえないものとし
ます。

・	流動性の乏しい証券への投資は、ファンドの純資産総額の15％までとします。
・	優先株式などの有価証券に投資を行なう場合があります。

収益分配 毎月、利子収入および売買益などから分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行
なわないこともあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など ありません。
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 有価証券売買時の売買委託手数料、先物・オプション取引に要する費用など。

その他
投資顧問会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
管理会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
信託期間 無期限（2006年10月31日設定）
決算日 原則として、毎年６月末日
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◉投資明細表（2023年６月30日現在）
＜ＰＩＭＣＯグローバルハイイールドストラテジーファンド＞

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

投資有価証券 97.7%
ベルギー 0.2%
社債等 0.2%

バミューダ 0.4%
社債等 0.4%

カナダ 3.8%
社債等 3.8%

ケイマン諸島 0.2%
バンク・ローン債務 0.2%

フランス 5.8%
社債等 5.8%

チェコ共和国 0.9%
社債等 0.9%

リベリア 0.9%
社債等 0.9%

ルクセンブルク 5.9%
バンク・ローン債務 0.2%

アイルランド 0.4%
社債等 0.4%

イタリア 4.5%
社債等 4.5%

チャンネル諸島ジャージー島 1.4%
社債等 1.4%

ドイツ 4.5%
社債等 4.5%

元本金額
（単位：千）

社債等 5.4%

数量
普通株 0.3%

（金額の単位は千＊、ただし株式、契約、受益証券およびオンス（もしあれば）の数を除く）
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数量

数量

英国 6.9%
社債等 6.9%

米国 45.9%
バンク・ローン債務 2.5%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

オランダ 4.5%
社債等 4.5%

スウェーデン 0.9%
社債等 0.9%

パナマ 0.4%
社債等 0.4%

スペイン 3.2%
社債等 3.2%

元本金額
（単位：千）

社債等 43.4%

株式リンク証券 0.0%

普通株 0.0%

元本金額
（単位：千）

多国籍 1.1%
社債等 1.1%
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短期金融商品 5.9%
定期預金 0.6%

米国短期国債（f） 5.3%
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（g）制限証券：

＊　　残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。
（a）永久債（記載日は次回の契約上の償還日）である。
（b）偶発転換社債
（c）現物配当証券
（d）当有価証券は、債務不履行状態にある。
（e）発行日前取引証券
（f）クーポンは最終利回りである。

投資明細表に対する注記：

借入およびその他の金融取引

（h）金融デリバティブ商品：上場または中央清算

スワップ契約：

先物契約：

発行体名称 クーポン 満期日 取得日 取得原価
市場価額の
対純資産比率市場価格

2023年6月30日に終了した年度中の平均借入残高は$69で、加重平均金利は2.330%であった。当年度中にセール・バイバック取引とリバース・レポ契約に係る残高がある場合、平均借入額に
はそれらが含まれる。

金利スワップ

詳細 限月種類 契約数
未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

受取固定金利 満期日

インプライド・	
クレジット・スプレッド	
（2023年6月30日現在）（2） 想定元本（3） 市場価格 未実現評価（損）益

変動証拠金

参照債務 資産 負債

指数／トランシェ 受取固定金利 満期日 想定元本（3） 市場価格（4） 未実現評価（損）益
変動証拠金

資産 負債

信用指数に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

変動金利
支払／受取 変動金利インデックス  固定金利 満期日 想定元本 市場価格 未実現評価（損）益

変動証拠金
資産 負債
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（1）�ファンドがプロテクションの売り手で、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは（i）プロテクションの買い手にスワップの想定元本に等しい額を
支払い、参照債務の引渡しを受けるかもしくは参照インデックスを構成する有価証券の引渡しを受ける、または（ii）スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照イ
ンデックスを構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で支払う。

（2）�インプライド・クレジット・スプレッドは絶対値で表示され、社債、米国地方債、またはソブリン債に係るクレジット・デフォルト・スワップ契約の期末時点における市場価値を決定する
ために利用される。インプライド・クレジット・スプレッドは、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、クレジット・デリバティブのデフォルト・リスクの可能性を
表す。特定の参照債務のインプライド・クレジット・スプレッドは、プロテクションの買建／売建のコストを反映するもので、これには、契約を締結するために要求される前払金が含まれ
ることがある。クレジット・スプレッドの拡大は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を
表す。

（3）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可
能性がある最大額を示す。

（4）�クレジット・デフォルト・スワップ契約の価格およびその結果としての価値は、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、スワップ契約の想定元本が期末に決済／売却
された場合のクレジット・デリバティブの予想債務（または利益）の可能性を表す。スワップの想定元本に対する市場価格の絶対額での増加は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および
契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を表す。

（5）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可
能性がある最大額を示す。

金融デリバティブ商品：上場または中央清算要約

以下は、2023年6月30日現在の上場または中央清算金融デリバティブ商品の市場価格と変動証拠金の要約である。

2023年6月30日現在、上場および中央清算金融デリバティブ商品について$475の現金が担保として差し入れられている。

金融デリバティブ資産 金融デリバティブ負債

市場価格市場価格

売建オプション買建オプション 先物先物 スワップ契約スワップ契約 合計合計

変動証拠金負債変動証拠金資産

（i）金融デリバティブ商品：店頭

外国為替先渡契約：

取引相手 資産受取通貨決済月 引渡通貨
未実現評価（損）益

負債

スワップ契約：

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

参照債務 受取固定金利 満期日

インプライド・
クレジット・スプレッド	
（2023年6月30日現在）（2） 想定元本（3）

プレミアム	
支払額／	
（受取額）

未実現評価	
（損）益

スワップ契約（公正価値）

取引相手 資産 負債
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（1）�ファンドがプロテクションの売り手で、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは（i）プロテクションの買い手にスワップの想定元本に等しい額を
支払い、参照債務の引渡しを受けるかもしくは参照インデックスを構成する有価証券の引渡しを受ける、または（ii）スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照イ
ンデックスを構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で支払う。

（2）�インプライド・クレジット・スプレッドは絶対値で表示され、社債、米国地方債、またはソブリン債に係るクレジット・デフォルト・スワップ契約の期末時点における市場価値を決定する
ために利用される。インプライド・クレジット・スプレッドは、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、クレジット・デリバティブのデフォルト・リスクの可能性を
表す。特定の参照債務のインプライド・クレジット・スプレッドは、プロテクションの買建／売建のコストを反映するもので、これには、契約を締結するために要求される前払金が含まれ
ることがある。クレジット・スプレッドの拡大は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を
表す。

（3）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可
能性がある最大額を示す。

（4）�ネット・エクスポージャーはデフォルト時の取引相手に対する未収金／未払金の純額を表す。店頭金融デリバティブ商品から発生するエクスポージャーは同一の法人に対し同一のマスター
契約の下で結ばれた取引の間でのみ相殺することができる。

以下は、2023年6月30日現在の店頭金融デリバティブ商品と差し入れた（受領した）担保の市場価格を取引相手別に分類して要約したものである。

金融デリバティブ商品：店頭要約

取引相手 スワップ契約
外国為替
先渡契約 スワップ契約 店頭合計店頭合計

店頭
デリバティブの
純市場価格

差入（受取）
担保

ネット・
エクスポー
ジャー（4）

買建
オプション

金融デリバティブ資産 金融デリバティブ負債

売建
オプション

外国為替
先渡契約

資産・負債計算書上の金融デリバティブ商品の公正価値（2023年6月30日現在）：

以下は、ファンドが保有するデリバティブ商品の公正価値をリスク・エクスポージャー別に分類して要約したものである。

金融デリバティブ商品の公正価値

クレジット契約商品契約 エクイティ契約 合計外国為替契約 金利契約

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ
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損益計算書に対する金融デリバティブ商品の影響（2023年6月30日に終了した年度）：

クレジット契約商品契約 エクイティ契約 合計外国為替契約 金利契約

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ

公正価値の測定

以下は、ファンドの資産と負債を評価するために使用された2023年6月30日現在の情報に基づいた公正価値の要約である。

レベル1 レベル1レベル2 レベル2レベル3 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）
公正価値

（2023/06/30現在）カテゴリー カテゴリー

2023年6月30日に終了した年度において、レベル3で重要な移動はなかった。

012_3531153712405.indd   42012_3531153712405.indd   42 2024/04/10   18:41:322024/04/10   18:41:32



─　43　─

◉損益計算書（2023年６月30日までの1年間）

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ グ ロ ー バ ル
ハ イ イ ー ル ド ス ト ラ テ ジ ー
フ ァ ン ド

投資収益： （金額単位：千米ドル）
受取利息 $� 2,916
雑収益 49
　収益合計 2,965

費用：
支払利息 6
　費用合計 6

投資純利益（費用） 2,959

実現純利益（損失）：
投資有価証券 （2,603）
上場または中央清算金融デリバティブ商品 179
店頭金融デリバティブ商品 （102）
外国通貨 36
　実現純利益（損失） （2,490）

未実現評価損益の純変動額
投資有価証券 4,936
上場または中央清算金融デリバティブ商品 （204）
店頭金融デリバティブ商品 351
外貨建資産および負債 13
　未実現評価損益の純変動額 5,096
純利益（損失） 2,606

運用による純資産の純増加（減少）額 $� 5,565

残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。
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種類・項目
ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンドＪ（ＪＰＹ）

バミューダ籍円建外国投資信託
運用の基本方針

基本方針 トータルリターンの最大化をめざして運用を行ないます。
主な投資対象 ・	�通常、ファンドの純資産総額の３分の２以上を、新興国（過去５年連続で高所得のＯＥＣＤ諸国として世界

銀行に分類されている国々以外の各国。以下同じ。）の債券、通貨などに分散投資を行ないます。
・	投資可能な債券は、以下のものを含みます。
	 ○各国政府、その政府の部局または政府系機関が発行し、または保証した債券
	 ○社債
	 ○政府および企業が発行したインフレ連動債
	 ○仕組債
	 ○ローンおよびローン・パーティシペーション
	 ○譲渡性銀行預金、定期預金および銀行引受手形
	 ○現先取引および逆現先取引
	 ○国際機関の債券　など

投資方針 ＪＰモルガン・エマージング・ローカル・マーケット・インデックス・プラス50％＋ＪＰモルガン・ＧＢＩ－ＥＭ
ディバーシファイド50％（ヘッジなし・円ベース）で算出する合成指数をベンチマークとし、トータルリターン
の最大化をめざします。
外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。

主な投資制限 ・	純資産総額の３分の２以上を、新興国の債券、通貨などに分散投資を行ないます。
・	Ｂ格（ムーディーズ社による格付。また、スタンダード＆プアーズ社、フィッチ社およびその他の一般的に
認められた格付会社による同等格の格付、またはこれらの社による格付がない場合でも、投資顧問会社が同
等格の信用度を有すると判断したものを含みます。）未満の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の15
％まで可能とします。

・	ファンドの平均デュレーションは、通常の環境では、０年から８年の範囲を超えないものとします。
・	１つの発行体の債券などへの投資は、ファンドの純資産総額の５％を限度として投資することができます。
ただし、各国政府、その政府の部局、政府系機関、政府系企業が発行し、または保証した債券などは、この
限りではありません。また、クレジットリンク債、クレジット・デリバティブなどについては、参照資産を
基礎として上記投資割合を算出します。

・	ファンドは、全体のポートフォリオ運用戦略の一環として、または債券価格の下落を相殺するために、空売
りを行なうことができます。

・	ファンドは、先物取引などの派生商品に投資をすることができます。
・	借入れの合計金額が各ファンドの純資産総額の10％を越える借入残高が生じる借入れは行なえないものとし
ます。

・	流動性の乏しい証券への投資は、ファンドの純資産総額の15％までとします。
・	優先株式などの有価証券に投資を行なう場合があります。

収益分配 毎月、利子収入および売買益などから分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行
なわないこともあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など ありません。
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 有価証券売買時の売買委託手数料、先物・オプション取引に要する費用など。

その他
投資顧問会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
管理会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー
信託期間 無期限（2006年10月31日設定）
決算日 原則として、毎年６月末日
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◉投資明細表（2023年６月30日現在）
＜ＰＩＭＣＯエマージング債券ストラテジーファンド＞

仕組債 0.3%

アゼルバイジャン 0.9%
社債等 0.9%

ブラジル 5.3%
社債等 5.0%

英領バージン諸島 0.1%
社債等 0.1%

ケイマン諸島 1.6%
資産担保証券 1.1%

チリ 1.0%
ソブリン債 1.0%

投資有価証券 95.3%
アルゼンチン 0.0%
ソブリン債 0.0%

ドミニカ共和国 2.9%
ソブリン債 2.9%

ハンガリー 3.3%
ソブリン債 3.3%

アイルランド 0.5%
社債等 0.1%

イスラエル 3.4%
ソブリン債 3.4%

ルクセンブルク 0.0%
社債等 0.0%

チャンネル諸島ジャージー島 0.6%
社債等 0.6%

中国 2.6%
ソブリン債 2.6%

コロンビア 0.7%
社債等 0.6%

チェコ共和国 3.7%
ソブリン債 3.7%

社債等 0.5%

ソブリン債 0.1%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

モーゲージ証券 0.4%

メキシコ 9.7%
社債等 0.1%

マレーシア 6.7%
ソブリン債 6.7%

（金額の単位は千＊、ただし株式、契約、受益証券およびオンス（もしあれば）の数を除く）
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�8:?<�	0̀A��r�sst�vwx��sz|�z|s|{����� ������ y��ss����� |sy�7/��1���ù:"9/�465�	0̀A�srssst�vwx�s�z��z|s|}�� � ��� |��ss����� }q�srssst�vwx��|zy�z|sy|�� � ��� ���ss����� }}�}r�qst�vwx�s{zs|z|s|��� � ��� ��sss����� ysy�� ���� n����46g7h7�ij��44l74��A�o�4�k0J�
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ソブリン債 5.0%

ソブリン債 9.6%

ソブリン債 7.4%

ソブリン債 0.2%

モーゲージ証券 4.6%

オランダ 0.2%
ソブリン債 0.2%

ナイジェリア 0.3%
社債等 0.3%

ポーランド 5.0%
ソブリン債 5.0%

ペルー 5.4%
社債等 0.4%

ルーマニア 3.7%
ソブリン債 3.7%

ロシア 0.2%
ソブリン債 0.2%

英国 0.4%
モーゲージ証券 0.4%

米国 4.9%
資産担保証券 0.3%

南アフリカ 9.4%
社債等 2.0%

国際機関 0.5%
社債等 0.3%

韓国 2.1%
ソブリン債 2.1%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）
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ハンガリー短期国債 3.2%

レポ契約（g） 14.5%

定期預金 1.8%

アルゼンチン短期国債（c） 0.0%

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

元本金額
（単位：千）

評価額
（単位：千）

短期金融商品 19.5%

ウルグアイ 0.5%
ソブリン債 0.5%

ザンビア 0.2%
ソブリン債 0.2%

米国政府機関債 0.0%

013_3531153712405.indd   47013_3531153712405.indd   47 2024/04/10   18:45:372024/04/10   18:45:37



· ·····bmx���¢�·��·�!,�7BM�!B7·X�acd·eM�fgh!g·i�!�·bBfjB�gk·l�!�·nc�!Bop· qrst·uvw·yvyu··

b��·jmm�Mzj!kh!g·!�B�7·· {ssr|}·~t����·�qrst·uvw·yvyu·

�d�eb·�d·bc�e���e·dl·���eb�ae��b�···�· �·����·�������·���·�������·������·�������·���� ¡�£·��·����·�¤��·���·�¤����� ¥·¦�§· �̈�©�����·�����¡��ª· ���·�¤�«�¬·¡�·�©©�¡�����¬·��©�������·��­�·�����������·����· ���¥·¦�§·®����¡��·¡�·¡�· ������¥·¦�§· �̄�©��·��©�������·�·�¡�� ·��·�����¡��¥·¦ §· �̄��¡�£���·���°���¡���·�����¡��¥·¦�§· �̈¡��¡©��·������·��·�����¡��·¡�·� ±���� ·���·¡�����¡��¥···n�p·²eb�²�c�e�·bec�²���eb�··�77��f·��7mfhzBh�!· c��z�!· ajB�fhBk··�jB�· ³ḿ�h7hBh�!··�jB�· c�7B· ajfµ�B··�j¢��· ajfµ�B·�j¢��·j7·X�fm�!Bjg�·��·��B·³77�B7·¶���������	·
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（f）制限証券：

借入およびその他の金融取引

発行体名称 クーポン 満期日 取得日 取得原価
市場価額の
対純資産比率市場価格

投資明細表に対する注記：

＊　　残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。
（a）永久債（記載日は次回の契約上の償還日）である。
（b）当有価証券は、債務不履行状態にある。
（c）クーポンは最終利回りである。
（d）偶発転換社債
（e）当有価証券の元本金額は、インフレの状況に合わせて調整される。

（h）金融デリバティブ商品：上場または中央清算

スワップ契約：

先物契約：

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）

参照債務 受取固定金利 満期日

インプライド・
クレジット・スプレッド
（2023年6月30日現在）（2） 想定元本（3） 市場価格

未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

（g）レポ契約:

取引相手 貸付金利 元本金額満期日決済日 担保
受入担保

（公正価値）
レポ契約に係る
未収金（1）

レポ契約
（公正価値）

レポ契約合計

借入およびその他の金融取引要約

以下は、2023年6月30日現在の借入およびその他の金融取引、ならびに差し入れた（受領した）担保の市場価格を取引相手別に分類して要約したものである。

2023年6月30日に終了した会計期間中の平均借入額は$112で、加重平均金利は7.321%であった。当年度中にセール・バイバック取引とリバース・レポ契約に係る残高がある場合、平均借入額に
はそれらが含まれる。

（1）未収利息を含む。
（2）�ネット・エクスポージャーはデフォルト時の取引相手に対する未収金／未払金の純額を表す。借入およびその他の金融取引からのエクスポージャーは同一の法主体との同一のマスター契約に

基づく取引間でのみ相殺することができる。

取引相手

レポ契約
に係る
未収金

空売りに係る
未払金

借入および
その他の

金融取引合計
売建に係る
未払金

リバース・レポ
契約に係る
未払金

ネット・
エクスポージャー（2）

差入（受入）
担保

銘柄 限月種類 契約件数
未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

013_3531153712405.indd   48013_3531153712405.indd   48 2024/04/10   18:45:382024/04/10   18:45:38



� �����.9DOZdoO�����"(O)*+O"*)�,�-/0�1+O234"3�5�"Z�.*26*O37�8d"Z�:/�"*;<� =>?@�ABC�EBEA��

.OO�699�+F6"74"3�"�*O)�� G??>HI�J@KLMN�P=>?@�ABC�EBEA�

/Q1R�S�R18TUVS�.WT,.�0X�/0Q,0QTS1Y�.0[1Q1�\XY�TXR�U;.;�-UX�/�,TV��..U1.�]�.1VV�,Q0S1/S�0X:̂<�:/�"*;<�� � � � � � � � �QO�O2O"9O�1"*4*7� 84_OZ�RO6o�QO9O4(O�Q6*O� -6*d24*7�R6*O�� �+Fo4OZ�/2OZ4*�.F2O6Z�6*�d̀"O�abY�cbca:c<� X�*4�"6o��T+�d"*:a<� -62eO*�[6odO� U"2O6o4fOZ�TFF2O946*4�"g�:ROF2O946*4�"<���������[6246*4�"�-6234"���������T))O*�������������V46h4o4*7�ijkjlmn�pnjqrlsq�tuv� �� wvxxxy� wz{zx{zxz|� xvz}~y� ����� |xx� ����� w� ����� �|�� ����� x� ����� x�� � � � � � ��� |� ���� x� ���� x� ���� x����XS1Q1.S�QTS1�.WT,.��,67gQO9O4(O�8o�6*4"3�Q6*O� 8o�6*4"3�Q6*O��"ZO_� 84_OZ�Q6*O� -6*d24*7�R6*O�� X�*4�"6o�T+�d"*� -62eO*�[6odO� U"2O6o4fOZ�TFF2O946*4�"g�:ROF2O946*4�"<� �������[6246*4�"�-6234"���������T))O*�������������V46h4o4*7��jqjs�j� |��ukr����	�
p��
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�
�� �� zvz�xy� x|{w�{zxz�� �
���� w}��~x� ���� �� ���� �� ���� ������ x��jqjs�j� |��ukr������	����
�� �� }vz�xy� x�{w�{zxz|� ������ ~��xx� ���� w� ���� |w� ���� ������ x��jqjs�j� |��ukr������	����
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�� �� �vz�xy� x|{w�{zxz�� � ��� w��xx� ���� x� ���� ww� ���� ������ x��jqjs�j� |��ukr������	����
�� �� }v}�xy� x|{zx{zxz�� � ��� ��zxx� ���� |� ���� �x� ���� w|����� x��m�� |��ukr������	����
�� �� }v~xxy� x~{w�{zxz�� � ��� w|�}xx� ���� �}�� ���� ��~�� ���� x����� �zz���jqjs�j� |��ukr������	����
�� �� }v�~�y� x|{zz{zxz~� � ��� �xx� ���� w� ���� w� ���� x����� x��jqjs�j� |��ukr������	����
�� �� �v�xxy� x�{w~{zxz~� � ��� }~x� ���� �w�� ���� �� ���� |����� x��jqjs�j� |��ukr������	����
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�� �� �v�xxy� x�{x�{zx|z� � ��� z��xx� ���� ���� ���� z� ���� x����� x��m�� |��ukr������	����
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�� �� �v�zxy� x|{zx{zxz~� � ��� w�xxx� ���� x� ���� x� ���� w����� x��m�� ~��ukr���������
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変動金利
支払／受取 変動金利インデックス 固定金利 満期日 想定元本 市場価格

未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

金利スワップ

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（1）（続き）

参照債務 受取固定金利 満期日

インプライド・
クレジット・スプレッド
（2023年6月30日現在）（2） 想定元本（3） 市場価格

未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債
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gU�t tttt jttttt htàraZsat �̀�VXW�VXc�bc�[�a�t tt llfe		it hlkhekehe�t t ttt epghht tttt 
lh�t tttt 
lh�t tttt httttt 
e�tQRSt �̀�VXW�VXc�bc�[�a�t tt llf	ehit hlkhekehe�t t ttt ep
hht tttt ljt tttt ljt tttt ettttt htQRSt �̀�VXW�VXc�bc�[�a�t tt �fl	hit hlkh	keheUt t ttt 	pllht tttt 
llU�t tttt 
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­» �́¶³́³·» » »»» �³·» »¢[a»» ³¹�́³»» »»» »́» »»» �³²�»\
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変動金利
支払／受取 変動金利インデックス 固定金利 満期日 想定元本 市場価格

未実現評価
（損）益

変動証拠金
資産 負債

金利スワップ（続き）

買建オプション 先物

変動証拠金資産 変動証拠金負債

スワップ契約 合計 売建オプション 先物 スワップ契約 合計

市場価格 市場価格

金融デリバティブ資産 金融デリバティブ負債

（1）�ファンドがプロテクションの売り手で、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは（i）プロテクションの買い手にスワップの想定元本に等しい額を
支払い、参照債務の引渡しを受けるかもしくは参照インデックスを構成する有価証券の引渡しを受ける、または（ii）スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照イン
デックスを構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で支払う。

（2）�インプライド・クレジット・スプレッドは絶対値で表示され、社債、米国地方債、またはソブリン債に係るクレジット・デフォルト・スワップ契約の期末時点における市場価値を決定するた
めに利用される。インプライド・クレジット・スプレッドは、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、クレジット・デリバティブのデフォルト・リスクの可能性を表す。
特定の参照債務のインプライド・クレジット・スプレッドは、プロテクションの買建／売建のコストを反映するもので、これには、契約を締結するために要求される前払金が含まれることが
ある。クレジット・スプレッドの拡大は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を表す。

（3）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可能
性がある最大額を示す。

（4）�この金融商品には先渡取引の効力発生日がある。

以下は、2023年6月30日現在の上場または中央清算金融デリバティブ商品の市場価格と変動証拠金の要約である。

2023年6月30日現在、上場および中央清算金融デリバティブ商品について$557の現金が担保として差し入れられている。

金融デリバティブ商品：上場または中央清算要約

外国為替先渡契約：

取引相手 決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債

（i）金融デリバティブ商品：店頭
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�g gCDEg FHIJFJKg gLMLgg NOFPQg g gSgg Qgg gSgg Jgg gSgg FgCDEg FHIJFJKg g Sgg NTHg gUVWgg KHHOKJJgg ggg Pgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg KNg g ggg JQOKXFgg ggg Fgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg KPNg gYZ[gg NNTOJF\gg ggg Fgg ggg ]XĴgCDEg FHIJFJKg g ggg X\Tg g_̀Zgg Q\Hgg ggg Fgg ggg ]ĴgCDEg FHIJFJKg g ggg Xg gLMLgg QQ\gg ggg Fgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg KPNg ga[bgg XFOQKPgg ggg Fgg ggg ]T̂gCDEg XFIJFJKg g ggg \g gYcdgg HNKgg ggg Fgg ggg FgCDEg XFIJFJKg geEZgg XONJHg g Sgg QQgg ggg Jgg ggg FgCDEg XXIJFJKg gcfZgg JKFg gUeYgg PO\J\gg ggg Ngg ggg FgCWdg FQIJFJKg gCZVgg XOXFJg g Sgg JJ\gg ggg Fgg ggg ]ĴgCWdg FQIJFJKg gUeYgg J\Qg g ggg XJgg ggg Fgg ggg FgCWdg FQIJFJKg gW�Wgg XJOHXNg g ggg JKFgg ggg Fgg ggg ]N̂gCWdg FQIJFJKg gWVLgg PXHg g ggg XJNgg ggg Fgg ggg ]K̂gCWdg FQIJFJKg g Sgg JJPg gCZVgg XOXFJgg ggg Kgg ggg FgCWdg FQIJFJKg g ggg QPg gUDWgg KKTOHK\gg ggg \gg ggg FgCWdg FQIJFJKg g ggg PQFg gUeYgg XJOJQXgg ggg Fgg ggg ]Q̂gCWdg FQIJFJKg g ggg JQQg gcfZgg JPKgg ggg Fgg ggg ]X̂gCWdg FQIJFJKg g ggg NXg gMCWgg KJgg ggg Fgg ggg FgCWdg FQIJFJKg g ggg NNg g�Ẁgg \OXKJgg ggg Fgg ggg ]ĴgCWdg FQIJFJKg g ggg XNHg g_̀Zgg \TKgg ggg Fgg ggg ]ĴgCWdg FQIJFJKg g ggg KQg gW�Wgg JOFTQgg ggg Xgg ggg FgCWdg FQIJFJKg g ggg NFg gdMbgg PNgg ggg Fgg ggg ]X̂gCWdg FTIJFJKg gUL�gg KXFg g Sgg NPgg ggg Jgg ggg FgCWdg FTIJFJKg gUL̀gg J\Kg g ggg KTgg ggg Jgg ggg FgCWdg FTIJFJKg g_̀Zgg JOJKJg g ggg NTXgg ggg Xgg ggg FgCWdg FTIJFJKg g Sgg NKKg gUVWgg KPQOFJFgg ggg XXgg ggg FgCWdg FTIJFJKg g ggg PNQg gUL̀gg KOQNKgg ggg Fgg ggg ]JĤgCWdg FTIJFJKg g ggg \Pg gUDWgg JHJOFKPgg ggg Ngg ggg FgCWdg FTIJFJKg g ggg JTg g�Ẁgg NOFXQgg ggg Fgg ggg FgCWdg FTIJFJKg g ggg XQ\g ga[bgg POKQKgg ggg Fgg ggg ]K̂gCWdg FTIJFJKg g ggg XFg geEZgg XTXgg ggg Fgg ggg FgCWdg FHIJFJKg gUVWgg JHONK\g g Sgg K\gg ggg Fgg ggg FgCWdg FHIJFJKg gW�Wgg HONXFg g ggg X\Tgg ggg Fgg ggg ]ĴgCWdg FHIJFJKg g Sgg NNg g�bZgg \\JOPJXgg ggg Fgg ggg FgCWdg FHIJFJKg g ggg JJHg gW�Wgg XJOHXNgg ggg Ngg ggg FgCWdg XFIJFJKg geEZgg NJTg g Sgg JKgg ggg Xgg ggg FgCWdg XXIJFJKg g �Vdgg NHTg g ggg XNPgg ggg Hgg ggg FgCWdg XJIJFJKg gLMLgg TXFg g ggg Xgg ggg Fgg ggg FgCWdg XJIJFJKg g Sgg XJTg g_�Lgg JOJTKgg ggg Xgg ggg FgCWdg FXIJFJNg gcMWgg QNHg g Sgg JFgg ggg Fgg ggg FgCZUg FQIJFJKg gCZVgg XQFg g ggg KPgg ggg Fgg ggg FgCZUg FQIJFJKg gUeYgg XOPJ\g g ggg QFgg ggg Fgg ggg FgCZUg FQIJFJKg gWVLgg XKTg g ggg KKgg ggg Fgg ggg ]X̂gCZUg FQIJFJKg gZDLgg XOFTHg g ggg JKQgg ggg Fgg ggg ]K̂gCZUg FQIJFJKg g Sgg KPg gCZVgg XQFgg gg Fgg gg FgCZUg FQIJFJKg g ggg PQg gUeYgg XOJJJgg ggg Fgg ggg ]X̂gCZUg FQIJFJKg g ggg NPg g_̀Zgg JF\gg ggg Fgg ggg ]X̂gCZUg FQIJFJKg g ggg Q\g gWVLgg KXFgg ggg Xgg ggg FgCZUg FTIJFJKg gUDWgg KOK\QOJFPg g Sgg QHFgg ggg Fgg ggg ]P̂gCZUg FTIJFJKg g Sgg XJg geEZgg JXHgg ggg Fgg ggg FgCZUg FTIJFJKg geEZgg HOFKHg g Sgg NQFgg ggg Fgg ggg ]\̂gCZUg FHIJFJKg gUVWgg QXOHTPg g ggg TTgg ggg Fgg ggg ]X̂gCZUg FHIJFJKg g_�Lgg XXOQHHg g ggg \Q\gg ggg Fgg ggg ]ĴgCZUg FHIJFJKg g Sgg TXg g �Vdgg JHFgg ggg Fgg ggg ]K̂gCZUg FHIJFJKg g ggg X\Xg gWcLgg PHXgg ggg Xgg ggg FgCZUg XFIJFJKg g_�Lgg POPQFg g Sgg JHQgg ggg Fgg ggg ]JX̂gCddg FTIJFJKg gWcLgg PPg g ggg XNgg ggg Fgg ggg ]X̂gUCYg FQIJFJKg gCZVgg \JTg g ggg XKFgg ggg Fgg ggg FgUCYg FQIJFJKg gUVWgg XFKOFK\g g ggg XJQgg ggg Fgg ggg ]X̂gUCYg FQIJFJKg gcfZgg X\Tg g ggg XTFgg ggg Fgg ggg ]K̂gUCYg FQIJFJKg g �Vdgg HQHg g ggg JTNgg ggg JFgg ggg FgUCYg FQIJFJKg g_�Lgg QP\g g ggg NNgg ggg Fgg ggg FgUCYg FQIJFJKg gWcLgg PXPg g ggg XNJgg ggg Fgg ggg FgUCYg FQIJFJKg gWVLgg XOXTQg g ggg JTNgg ggg Fgg ggg ]T̂gUCYg FQIJFJKg g Sgg XKFg gCZVgg \JTgg ggg Fgg ggg FgUCYg FQIJFJKg g ggg XXJg gUDWgg PXXOF\Xgg ggg XFgg ggg Fg ���
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外国為替先渡契約：（続き）

取引相手 決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債
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g ggB��A�R�
�g gCDEg FHIJFJKg g gLgg MFKg gCNEgg OPQHSgg gLgg Fgg gLgg TSUgCDEg FHIJFJKg g ggg VOQg gWXWgg VFPVQJgg ggg Fgg ggg TKUgCDEg FHIJFJKg g ggg OKg gWYZgg KMKgg ggg Jgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg VOFg g[\Zgg OVJgg ggg Fgg ggg TVUgCDEg FHIJFJKg g ggg QFg g]̂]gg JPJHVgg ggg Fgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g]̂]gg VPOOMg g Lgg M_gg ggg Fgg ggg TVUgCDEg FHIJFJKg g ggg VPFFQg g ggg JHgg ggg Fgg ggg FgCDEg FHIJFJKg g ggg JPJHVg g ggg SHgg ggg Fgg ggg TKUgCDEg FOIJFJKg gD[Ygg OMFg g ggg VQHgg ggg Fgg ggg THUgCDEg FOIJFJKg gC̀agg KVg g ggg JKgg ggg Fgg ggg FgCDEg FOIJFJKg gCYWgg KSHPFJFg g ggg MKVgg ggg Fgg ggg TVJUgCDEg FOIJFJKg gbcWgg VPFF_g g ggg J_gg ggg Fgg ggg TJUgCDEg FOIJFJKg g dYegg _Og g ggg KFgg ggg Mgg ggg FgCDEg FOIJFJKg g Lgg VHg gCZXgg VV_gg ggg Fgg ggg TVUgCDEg FOIJFJKg g ggg SFOg gdZ[gg MJPFVKgg ggg Mgg ggg FgCDEg FOIJFJKg g ggg VJg gZ\Egg VJSgg ggg Fgg ggg FgCDEg FOIJFJKg g ggg VOKg gf�agg SPS_Mgg ggg Fgg ggg TMUgCDEg F_IJFJKg gdZ[gg MJPFVKg g Lgg SFHgg ggg Fgg ggg TMUgCDEg F_IJFJKg gE[�gg MPK_Mg g ggg Kgg ggg Fgg ggg FgCDEg F_IJFJKg g��Zgg KPVSJg g ggg VQ_gg ggg Fgg ggg TVJUgCDEg F_IJFJKg gWbZgg _Sg g ggg JQgg ggg Fgg ggg FgCDEg F_IJFJKg gWXWgg _PFKQg g ggg VQFgg ggg Fgg ggg TKUgCDEg F_IJFJKg g Lgg _VHg gda[ggVKPQOQPQHVgg ggg Fgg ggg TOUgCDEg F_IJFJKg g ggg KMVg gdZ[gg JOPJOOgg ggg Jgg ggg FgCDEg F_IJFJKg gN��gg VPKJKg g Lgg HSgg ggg Jgg ggg FgCDEg VFIJFJKg gCYWgg VPSJJg g ggg Jgg ggg Fgg ggg FgCDEg VFIJFJKg g Lgg Hg gZcZgg MPMHOgg ggg Fgg ggg TJUgCDEg VVIJFJKg g ggg JSVg gbcWgg OPF_Mgg ggg Fgg ggg TV_UgCDEg FJIJFJMg gbcWgg SVOg g Lgg VMgg ggg Fgg ggg FgCDEg FJIJFJMg g Lgg JSg gbcWgg OOMgg ggg Fgg ggg TJUgCDEg FJIJFJMg g ggg JJg g ggg HQMgg ggg Fgg ggg TVUga]Dg FHIJFJKg gD[Ygg VPHSJg g Lgg KQMgg ggg Fgg ggg Fga]Dg FHIJFJKg gCNEgg QO_g g ggg KJgg ggg Fgg ggg Fga]Dg FHIJFJKg g dYegg JPFQFg g ggg SOOgg ggg KKgg ggg Fga]Dg FHIJFJKg g Lgg KJKg gD[Ygg VPHSJgg ggg MFgg ggg Fga]Dg VFIJFJKg g ggg JFg gZcZgg VVP__Hgg ggg Fgg ggg TSUga]Dg VFIJFJKg gǸ[gg JPHHJg g Lgg VSJgg ggg Hgg ggg Fga]Dg VVIJFJKg gbcWgg MPKJFg g ggg VSVgg ggg JOgg ggg Fga]Dg FVIJFJMg gZcZgg QPVSFg g ggg VFgg ggg Kgg ggg Fga]Dg FJIJFJMg g Lgg VF_g gbcWgg KPOJOgg ggg Fgg ggg THUga]Dg FJIJFJMg g ggg _Fg g ggg KPVKJgg ggg Fgg ggg TQUgcY�g FHIJFJKg gD[Ygg KPHMOg g Lgg HHSgg ggg Fgg ggg TJUgcY�g FHIJFJKg gC\Wgg JQQPFVSg g ggg QKgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg HQPFFSg g ggg VOgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg V_OPMVQg g ggg MSgg ggg Fgg ggg TKUgcY�g FHIJFJKg ga\Wgg HPQ_Jg g gg VKKgg gg Fgg gg THUgcY�g FHIJFJKg g ggg VPOMMg g ggg KJgg ggg Fgg ggg TJUgcY�g FHIJFJKg g ggg SPHFKg g ggg _Ogg ggg Fgg ggg TSUgcY�g FHIJFJKg g ggg MPHF_g g ggg OVgg ggg Fgg ggg TSUgcY�g FHIJFJKg g dYegg V_Qg g ggg SOgg ggg Sgg ggg FgcY�g FHIJFJKg gWYZgg VJSg g ggg J_gg ggg Fgg ggg TJUgcY�g FHIJFJKg g[\Zgg JJOg g ggg SVgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g Lgg HM_g gD[Ygg KPHMOgg ggg JOgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg HJg gC\Wgg KFKPFMOgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg MHg g ggg V_OPMVQgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg QJg g ggg JQJPOOFgg ggg Vgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg VPFJSg g��Zgg VHP__Mgg ggg JKgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg VJg gWYZgg SJgg ggg Fgg ggg FgcY�g FHIJFJKg g ggg KQg g[\Zgg VQMgg ggg Fgg ggg FgcY�g FOIJFJKg gD[Ygg VKSg g Lgg JOgg ggg Fgg ggg FgcY�g FOIJFJKg gCZXgg KPSKKg g ggg SFSgg ggg VOgg ggg FgcY�g FOIJFJKg gCẐgg JHHg g ggg K_gg ggg Vgg ggg FgcY�g FOIJFJKg ga\Wgg VKPQQHg g ggg JMVgg ggg Fgg ggg T_UgcY�g FOIJFJKg g ggg VPHMSg g ggg KFgg ggg Fgg ggg TVUgcY�g FOIJFJKg g ggg VPHMSg g ggg KFgg ggg Fgg ggg TJUgcY�g FOIJFJKg g ggg MMQg g ggg Ogg ggg Fgg ggg FgcY�g FOIJFJKg g Lgg MFSg gD[Ygg JPFQ_gg ggg JJgg ggg Fg ���
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3�h hhC��B�S���h hDEFh GIJKGKLh h hMhh LNh hOPQhh KRIhh hMhh Ghh hMhh TUVhDEFh GIJKGKLh h hhh RRh hWXYhh LZGL[hh hhh Uhh hhh GhDEFh GIJKGKLh h hhh Rh hPX\hh RNhh hhh Ghh hhh GhDEFh GIJKGKLh h]̂_hh II[h h Mhh Ìhh hhh Uhh hhh GhDEFh G[JKGKLh ha_bhh KZIGRh h hhh UUGhh hhh Nhh hhh GhDEFh G[JKGKLh h Mhh cU[h hd_Ehh LZRUKhh hhh Ghh hhh GhDEFh G[JKGKLh h hhh L̀Uh haQdhh UUZcNNhh hhh Ghh hhh TcVhDEFh G[JKGKLh h hhh Ùh haeWhh UZKRIhh hhh Ghh hhh TUVhDEFh UGJKGKLh hWXYhh cZcc[h h Mhh UL[hh hhh Ghh hhh TKVhDEFh UGJKGKLh h hhh UZRUKh h hhh Kchh hhh Ghh hhh GhDEFh UGJKGKLh hPDPhh UKZRRUh h hhh K̀hh hhh Ihh hhh GhDEFh UGJKGKLh h hhh UGZKRIh h hhh Uchh hhh h̀h hhh GhDEFh UGJKGKLh h]̂_hh I[Gh h hhh Ìhh hhh Uhh hhh GhDEFh UGJKGKLh h hhh UZKKIh h hhh NRhh hhh Uhh hhh GhDEFh UUJKGKLh hWXYhh IUKh h hhh URhh hhh Ghh hhh GhDEFh UUJKGKLh hfDYhh Z̀LKIh h hhh URUhh hhh Kchh hhh GhDEFh UUJKGKLh h hhh K[Uh h hhh Ihh hhh Ghh hhh GhDEFh UUJKGKLh hfg_hh KÙh hYEPhh [NGhh hhh Ghh hhh GhDEFh UUJKGKLh h Mhh ULh hfDYhh L[Lhh hhh Ghh hhh TKVhDEFh UKJKGKLh hWXYhh UZ̀̀Ih h Mhh KNhh hhh Ghh hhh GhDEFh GUJKGK̀h h]̂_hh KZNLRh h hhh URGhh hhh ULhh hhh Gh�PWh GcJKGKLh hW\\hh KLh h hhh Lhh hhh Ghh hhh Gh�PWh GIJKGKLh hOPQhh KǸh h hhh Lchh hhh Uhh hhh Gh�PWh GIJKGKLh h Mhh LKUh hOPQhh KZKGKhh hhh Ghh hhh TUcVh�PWh GIJKGKLh h hhh Ùh hPX\hh ÙKhh hhh Ghh hhh Gh�PWh UUJKGKLh hfg_hh LUh hQg�hh ÙZLR[hh hhh chh hhh Gh�PWh GNJKGK̀h h Mhh UGKh haeWhh KZNK̀hh hhh Ghh hhh TURVh�YFh GcJKGKLh hd_Ehh LNGh h Mhh cRhh hhh Ghh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h�Ybhh KZGIIh h hhh URhh hhh Ghh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h_XPhh LRGh h hhh cchh hhh Ghh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h Mhh cKh hd_Ehh LNGhh hhh Khh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h hhh UKIh hF�Phh KZKNUhh hhh Lhh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h hhh Nh hPDPhh LZLGNhh hhh Ghh hhh TKVh�YFh GcJKGKLh h hhh UKh hYQYhh NNRhh hhh Ghh hhh Gh�YFh GcJKGKLh h hhh ÌUh h_XPhh LZIU[hh hhh Ghh hhh TKVh�YFh GcJKGKLh h hhh UZKcNh h�DWhh UZNIRhh hhh Ghh hhh TLGVh�YFh GIJKGKLh hÔWhh RUh h Mhh LIhh hhh Ghh hhh Gh�YFh GIJKGKLh hOQ�hh L̀h h hhh Lchh hhh Ghh hhh Gh�YFh GIJKGKLh hOPQhh K̀[h h hhh LNhh hhh Khh hhh Gh�YFh GIJKGKLh hOPbhh KZUGIh h hhh K[Nhh hhh Rhh hhh Gh�YFh GIJKGKLh hQg�hh NGZUGch h hhh UcKhh hhh Ghh hhh TUVh�YFh GIJKGKLh hF�Phh RZ̀U[h h hhh LULhh hhh Ghh hhh TUVh�YFh GIJKGKLh h Mhh K[ch hOPQhh KZUULhh hhh Ghh hhh TRVh�YFh GIJKGKLh h hhh RKNh hOPbhh LZNGGhh hhh Ghh hhh TKIVh�YFh GIJKGKLh h hhh UIh hfDYhh NGKhh hhh Uhh hhh Gh�YFh GIJKGKLh h hh Rh hQg�hh UZNRNhh hh Ghh hh Gh�YFh GIJKGKLh h hhh URh h�Ybhh KZGc[hh hhh Ghh hhh Gh�YFh GIJKGKLh h hhh IKh h]̂_hh UZ̀[Nhh hhh Ghh hhh TLVh�YFh GIJKGKLh h hhh UGKh h hhh KZGGIhh hhh Lhh hhh Gh�YFh GIJKGKLh h hhh UNNh h hhh LZKRLhh hhh Rhh hhh Gh�YFh GIJKGKLh hgbghh UR[h h Mhh h̀h hhh Ghh hhh Gh�YFh GIJKGKLh h]̂_hh KZ̀GIh h hhh UK̀hh hhh Ghh hhh TLVh�YFh G[JKGKLh hYfPhh [NNh h hhh KNKhh hhh Ghh hhh TLVh�YFh G[JKGKLh ha_bhh UZ[KGh h hhh cKhh hhh Uhh hhh Gh�YFh G[JKGKLh h Mhh cIh h �E�hh KcIhh hhh Ghh hhh TLVh�YFh G[JKGKLh h hhh Ùh h�P_hh LZLcLhh hhh Ghh hhh Gh�YFh G[JKGKLh h hhh Nh hPDPhh LZRKUhh hhh Ghh hhh TUVh�YFh G[JKGKLh h hhh UNKh haQdhh RZR̀[hh hhh Ghh hhh T̀Vh�YFh UGJKGKLh hF�Phh LZGGRh h Mhh UcUhh hhh Ghh hhh TUVh�YFh UGJKGKLh h Mhh [h hPDPhh RZRKKhh hhh Ghh hhh TKVh�YFh UGJKGKLh h hhh Uh h hhh NNNhh hhh Ghh hhh Gh�YFh UUJKGKLh hQg�hh ÙZLcKh hfg_hh LUhh hhh Ghh hhh TcVh�YFh UKJKGKLh hPDPhh Z̀[NIh h Mhh Ihh hhh Khh hhh Gh�YFh UKJKGKLh h Mhh UGh hPDPhh NZGNchh hhh Ghh hhh TKVh�YFh GUJKGK̀h h hhh Nh hfDYhh KGKhh hhh Ghh hhh TUVh�YFh GKJKGK̀h hfDYhh UZLǸh h Mhh LNhh hhh Ghh hhh Gh�YFh G̀JKGK̀h h\f�hh RZcU[h h hhh Lchh hhh Ghh hhh TUVh ���
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外国為替先渡契約：（続き）

取引相手 決済月 引渡通貨 受取通貨
未実現評価（損）益

資産 負債

買建オプション：

売建オプション：

外国為替オプション

金利スワップション

取引相手 詳細 行使価格 想定元本（1） 市場価格取得原価満期日

詳細 変動金利インデックス
変動金利支払／

受取
行使
レート 満期日取引相手 想定元本（1）

プレミアム
（受取額） 市場価格
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取引相手 参照債務
固定金利
（支払） 満期日

インプライド・
クレジット・スプレッド
（2023年6月30日現在）（5） 想定元本（64）

プレミアム
支払額／
（受取額）

未実現
評価（損）益

スワップ契約（公正価値）
資産 負債

取引相手 参照債務
受取固定
金利 満期日

インプライド・
クレジット・スプレッド
（2023年6月30日現在）（5） 想定元本（6）

プレミアム
支払額／
（受取額）

未実現
評価（損）益

スワップ契約（公正価値）
資産 負債

スワップ契約：

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの買い（3）

社債、ソブリン債、米地方債に係るクレジット・デフォルト・スワップ － プロテクションの売り（4）

ストラドル・オプション

詳細 行使レベル（2） 満期日取引相手 想定元本（1）
プレミアム額
（受取額） 市場価格

クロス・カレンシー・スワップ

取引相手 受取 支払
受取通貨の
想定元本（8）

引渡通貨の
想定元本（8）

未実現
評価（損）益 資産 負債

プレミアム
支払額／
（受取額）

スワップ契約（公正価値）
満期日（7）

外国為替オプション

取引相手 詳細 行使価格 想定元本（1） 市場価格
プレミアム額
（受取額）満期日
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金利スワップ

取引相手
変動金利
支払／受取 変動金利インデックス 想定元本

未実現評価
（損）益 資産 負債

プレミアム
支払額／
（受取額）

スワップ契約（公正価値）
満期日固定金利

金融デリバティブ商品：店頭要約

以下は、2023年6月30日現在の店頭金融デリバティブ商品と差し入れた（受領した）担保の市場価格を取引相手別に分類して要約したものである。

2023年6月30日現在、国際スワップ・デリバティブ協会のマスター契約に従い、金融デリバティブ商品について$10の現金が担保として差し入れられている。

取引相手
外国為替
先渡契約

買建
オプション スワップ契約 店頭合計

金融デリバティブ資産

外国為替
先渡契約

売建
オプション スワップ契約 店頭合計

金融デリバティブ負債
店頭

デリバティブ
の純市場価格

差入（受取）
担保

ネット・
エクスポー
ジャー（9）
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取引相手
外国為替
先渡契約

買建
オプション スワップ契約 店頭合計

金融デリバティブ資産

外国為替
先渡契約

売建
オプション スワップ契約 店頭合計

金融デリバティブ負債
店頭

デリバティブ
の純市場価格

差入（受取）
担保

ネット・
エクスポー
ジャー（9）

（1）想定元本は契約数を表す。
（2）�先物期日に決定された行使レベルおよび最終コストは、インプライド・ボラティリティの変数に基づく。
（3）�ファンドがプロテクションの買い手、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは（i）プロテクションの売り手からスワップの想定元本に等しい額を

受け取り、参照債務を引き渡すかもしくは参照インデックスを構成する有価証券を引き渡す、または（ii）スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照インデックスを
構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で受け取る。

（4）�ファンドがプロテクションの売り手、当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合、ファンドは（i）プロテクションの買い手にスワップの想定元本に等しい額を支
払い、参照債務の引渡しを受けるかもしくは参照インデックスを構成する有価証券の引渡しを受ける、または（ii）スワップの想定元本から参照債務の回収価値を減じた額もしくは参照インデ
ックスを構成する有価証券の回収価値を減じた額に等しい純決済額を現金もしくは有価証券の形で支払う。

（5）�インプライド・クレジット・スプレッドは絶対値で表示され、社債、米国地方債、またはソブリン債に係るクレジット・デフォルト・スワップ契約の期末時点における市場価値を決定するた
めに利用される。インプライド・クレジット・スプレッドは、支払／履行リスクの現在の状況の指標としての役割を果たし、クレジット・デリバティブのデフォルト・リスクの可能性を表す。
特定の参照債務のインプライド・クレジット・スプレッドは、プロテクションの買建／売建のコストを反映するもので、これには、契約を締結するために要求される前払金が含まれることが
ある。クレジット・スプレッドの拡大は、参照債務の発行体の信用状態の悪化、および契約の条件で規定されているデフォルトやその他の信用事由発生の可能性やリスクの拡大を表す。

（6）�当該スワップ契約の条件に定められているような信用事由が生じた場合にファンドがクレジット・プロテクションの売り手として支払うことが要求される、または買い手として受け取る可能
性がある最大額を示す。

（7）満期日において、受取通貨の想定元本は引渡通貨の想定元本に交換される。
（8）受け取るまたは引き渡す想定元本は、クロス・カレンシー・スワップの効力発生日に基づき、決定され転換される。
（9）�ネット・エクスポージャーはデフォルト時の取引相手に対する未収金／未払金の純額を表す。店頭金融デリバティブ商品から発生するエクスポージャーは同一の法人に対し同一のマスター契

約の下で結ばれた取引の間でのみ相殺することができる。

金融デリバティブ商品の公正価値

以下は、ファンドが保有するデリバティブ商品の公正価値をリスク・エクスポージャー別に分類して要約したものである。

資産・負債計算書上の金融デリバティブ商品の公正価値（2023年6月30日現在）：

商品契約 クレジット契約 エクイティ契約 外国為替契約 金利契約 合計

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ
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損益計算書に対する金融デリバティブ商品の影響（2023年6月30日に終了した年度）：

商品契約 クレジット契約 エクイティ契約 外国為替契約 金利契約

ヘッジ商品として計上されていないデリバティブ

合計

カテゴリー レベル1 レベル2 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）

公正価値の測定

以下は、ファンドの資産と負債を評価するために使用された2023年6月30日現在の情報に基づいた公正価値の要約である。

カテゴリー レベル1 レベル2 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）
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カテゴリー レベル1 レベル2 レベル3
公正価値

（2023/06/30現在）

以下は公正価値ヒエラルキーのレベル3に分類される資産および負債の公正価値に使用した重要な観察不能な情報の要約である。

以下は、2023年6月30日に終了した年度においてファンドのために重要な観察不能な情報（レベル3）を使用した公正価値の購入、発行および振替の要約である（該当する場合）。

カテゴリー 購入純額 レベル3への振替 レベル3からの振替発行

カテゴリー
2023年6月30日の
期末残高 評価手法 観察不能な情報

価値情報
（別途注記の
ない限り%）
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カテゴリー
2023年6月30日の
期末残高 評価手法 観察不能な情報

価値情報
（別途注記の
ない限り%）
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◉損益計算書（2023年６月30日までの1年間）

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ エ マ ー ジ ン グ
債 券 ス ト ラ テ ジ ー
フ ァ ン ド

投資収益： （金額単位：千米ドル）
受取利息 $� 1,823
雑収益 110
　収益合計 1,933

費用：
支払利息 18
　費用合計 18

投資純利益（費用） 1,915

実現純利益（損失）：
投資有価証券 （2,739）
上場または中央清算金融デリバティブ商品 151
店頭金融デリバティブ商品 1,514
外国通貨 （78）
　実現純利益（損失） （1,152）

未実現評価損益の純変動額
投資有価証券 4,559
上場または中央清算金融デリバティブ商品 22
店頭金融デリバティブ商品 （678）
外貨建資産および負債 5
　未実現評価損益の純変動額 3,908
純利益（損失） 2,756

運用による純資産の純増加（減少）額 $� 4,671

残高ゼロには、実際の金額を四捨五入した結果千未満となったケースが含まれている。
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◉組入資産の明細（2022年12月31日現在）

キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）１

Share class Currency Units outstanding NAV per share
Class A4 USD 279 , 087 41 . 34
Class A7 USD 185 , 399 41 . 34
Class B USD 484 , 463 34 . 52
Class Bd USD 65 , 824 32 . 69
Class C USD 9 , 054 , 582 48 . 56
Class Cdh-JPY USD 426 , 426 40 . 83
Class Cgd USD 28 , 146 46 . 83
Class P USD 207 , 097 41 . 24
Class Z USD 2 , 258 , 542 39 . 63
Class Zd USD 201 , 057 34 . 18
Class ZL USD 3 , 908 , 878 41 . 23
Class ZLd USD 2 , 204 , 670 40 . 62
Total NAV／Total Units 19 , 304 , 171

種類・項目
キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）（クラスＣ）

ルクセンブルグ籍円建外国投資法人
運用の基本方針

基本方針 主として世界の株式に投資を行ない、長期的な元本の成長をめざします。
主な投資対象 主として以下の譲渡性証券およびマネーマーケット商品に投資します。

・	適格国の金融商品取引所に上場しているもの。
	 （適格国：ＭＳＣＩワールドインデックスに随時組み入れられる国およびルクセンブルグ。以下同じ。）
・	その他の規制ある市場で取引されているもの。
・	発行後１年以内に上記いずれかの要件を満たすもの。

投資方針 ・	原則として、適格国の公の金融商品取引所に上場され、またはその他の規制ある市場で取引されている世界
の様々な国々の普通株式または普通株式の特性を有する譲渡性証券に投資を行ないます。

・	また、経済、社会、政治的展開、為替変動リスク、諸国の市場の流動性に然るべき配慮をしながら、主とし
て世界先進諸国の企業の株式などの証券に重点をおいて投資を行ないます。

・	市場環境に急激な変化が生じたとき等やむを得ない事情が発生した場合には、上記のような運用ができない
場合があります。

主な投資制限 以下の投資は行ないません。
・	貴金属、市況商品あるいはそれらを表象する証券。
・	不動産またはこれに関わるオプション、権利もしくは権益。ただし、不動産もしくはその権益によって担保
される証券または不動産もしくはその権益への投資を行なう企業によって発行される証券への投資は行ない
ます。

・	証券を信用で買い付けないものとします（組入れ証券売買の決済のため必要な短期与信を除きます。）。また、
マネーマーケット商品、その他の金融資産においても、空売りまたはショート・ポジションによる投資を行
ないません。

収益分配 収益分配は行ないません。

ファンドに係る費用
信託報酬など ありません。
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律顧問費用、監査費

用、信託財産に関する租税など。

その他
投資顧問会社 キャピタル・リサーチ・アンド・マネジメント・カンパニー
副投資顧問会社 キャピタル・インターナショナル・エス・エイ・アール・エル
管理会社 キャピタル・インターナショナル・マネジメント・カンパニー・エス・エイ・アール・エル
信託期間 無期限
決算日 原則として、毎年12月末日

１　2022年６月10日以降、会計通貨がユーロから米ドルに変更されました。
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Schedule of investments

Investments Currency
Quantity/ 

Nominal Value
Market Value 

USD
% of Net 

Assets
Transferable securities and money market instruments 
admitted to an official exchange listing

Equities
Belgium

Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 94,014 5,651,953  0.66  
5,651,953  0.66  

Brazil
Vale SA, ADR USD 349,534 5,931,592  0.70  

5,931,592  0.70  
Canada

Altus Group Ltd. CAD 36,568 1,459,479  0.17  
Barrick Gold Corp. USD 21,813 374,747  0.04  
Dye & Durham Ltd. CAD 67,179 814,186  0.10  
Shopify, Inc. 'A' USD 32,432 1,125,715  0.13  
Suncor Energy, Inc. CAD 56,896 1,804,788  0.21  
TC Energy Corp. CAD 87,093 3,472,142  0.41  
TFI International, Inc. CAD 45,392 4,546,240  0.53  

13,597,297  1.59  
Chile

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA, ADR USD 23,193 1,851,729  0.22  
1,851,729  0.22  

China
BeiGene Ltd., ADR USD 31,466 6,920,632  0.81  
Tencent Holdings Ltd. HKD 95,300 4,050,460  0.48  

10,971,092  1.29  
Denmark

Carlsberg A/S 'B' DKK 42,877 5,675,907  0.66  
DSV A/S DKK 9,200 1,459,176  0.17  
Genmab A/S DKK 16,221 6,870,852  0.81  
Novo Nordisk A/S 'B' DKK 133,922 18,133,032  2.13  
Orsted A/S, Reg. S DKK 24,147 2,190,780  0.26  

34,329,747  4.03  
Finland

Nokia OYJ EUR 427,025 1,984,129  0.23  
1,984,129  0.23  

France
Air Liquide SA EUR 35,215 5,008,959  0.59  
Airbus SE EUR 61,926 7,363,145  0.86  
Danone SA EUR 136,372 7,184,612  0.84  
Engie SA EUR 343,687 4,922,989  0.58  
EssilorLuxottica SA EUR 42,368 7,715,052  0.91  
Hermes International EUR 2,551 3,936,551  0.46  
Kering SA EUR 15,362 7,862,006  0.92  
L'Oreal SA EUR 15,364 5,511,728  0.65  
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 4,355 3,163,669  0.37  
Safran SA EUR 106,428 13,299,591  1.56  
STMicroelectronics NV EUR 22,674 806,061  0.10  
TotalEnergies SE EUR 155,963 9,734,459  1.14  

76,508,822  8.98  
Germany

adidas AG EUR 16,265 2,220,339  0.26  
MTU Aero Engines AG EUR 13,815 2,990,125  0.35  

Capital Group Global Equity Fund (LUX)
As at 31 December 2022
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2022年12月31日現在
市場価格
（米ドル）数量/額面金額

純資産に占める
割合（%）組入証券 通貨

公的な取引所で取引される譲渡可能な証券および
マネーマーケット商品

株式
ベルギー

カナダ

ブラジル

チリ

中国

デンマーク

フランス

ドイツ

フィンランド
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Schedule of investments

Investments Currency
Quantity/ 

Nominal Value
Market Value 

USD
% of Net 

Assets

SAP SE EUR 93,867 9,687,023  1.14  
Sartorius AG Preference EUR 3,086 1,220,376  0.14  

16,117,863  1.89  
Hong Kong

AIA Group Ltd. HKD 1,181,116 13,012,360  1.53  
Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 27,000 178,781  0.02  
Jardine Matheson Holdings Ltd. USD 29,900 1,520,348  0.18  
Link REIT, REIT HKD 454,067 3,333,997  0.39  

18,045,486  2.12  
India

HDFC Bank Ltd., ADR USD 87,922 6,014,744  0.70  
6,014,744  0.70  

Ireland
Ryanair Holdings plc, ADR USD 43,262 3,234,267  0.38  

3,234,267  0.38  
Italy

UniCredit SpA EUR 82,105 1,167,554  0.14  
1,167,554  0.14  

Japan
Asahi Kasei Corp. JPY 265,400 1,885,932  0.22  
Daikin Industries Ltd. JPY 5,600 861,445  0.10  
Fujitsu Ltd. JPY 39,800 5,270,636  0.62  
Hamamatsu Photonics KK JPY 70,100 3,372,090  0.40  
Inpex Corp. JPY 114,800 1,224,983  0.14  
Keyence Corp. JPY 14,700 5,755,119  0.68  
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 83,500 2,383,430  0.28  
Obic Co. Ltd. JPY 8,000 1,182,729  0.14  
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 39,500 4,812,502  0.56  
Shionogi & Co. Ltd. JPY 22,700 1,129,290  0.13  
SMC Corp. JPY 8,600 3,639,774  0.43  

31,517,930  3.70  
Korea, Republic of

Samsung Electronics Co. Ltd., Reg. S, GDR Preference USD 1,906 1,906,000  0.22  
1,906,000  0.22  

Mexico
America Movil SAB de CV, ADR 'L' USD 280,060 5,097,092  0.60  
Sitios Latinoamerica SAB de CV MXN 269,538 129,330  0.01  

5,226,422  0.61  
Netherlands

ASML Holding NV EUR 26,354 14,265,504  1.67  
Koninklijke KPN NV EUR 2,027,057 6,271,638  0.74  
Koninklijke Philips NV USD 43,633 654,059  0.08  

21,191,201  2.49  
Norway

DNB Bank ASA NOK 272,613 5,397,231  0.63  
5,397,231  0.63  

Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 241,750 6,120,243  0.72  
United Overseas Bank Ltd. SGD 259,700 5,955,878  0.70  

12,076,121  1.42  
Spain

Amadeus IT Group SA 'A' EUR 71,330 3,678,493  0.43  
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 428,812 2,589,501  0.30  

Capital Group Global Equity Fund (LUX) (continued)
As at 31 December 2022
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市場価格
（米ドル）数量/額面金額

純資産に占める
割合（%）組入証券 通貨

アイルランド

イタリア

韓国

インド

香港

日本

メキシコ

オランダ

ノルウェー

シンガポール

スペイン
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Schedule of investments

Investments Currency
Quantity/ 

Nominal Value
Market Value 

USD
% of Net 

Assets

Iberdrola SA EUR 83,560 977,444  0.12  
Industria de Diseno Textil SA EUR 300,894 8,012,254  0.94  

15,257,692  1.79  
Sweden

Epiroc AB 'A' SEK 101,146 1,848,375  0.22  
1,848,375  0.22  

Switzerland
ABB Ltd. CHF 155,800 4,745,322  0.56  
Cie Financiere Richemont SA CHF 33,061 4,278,280  0.50  
DKSH Holding AG CHF 15,605 1,186,491  0.14  
Givaudan SA CHF 384 1,170,713  0.14  
Nestle SA CHF 61,094 7,055,470  0.83  
Sika AG CHF 12,211 2,946,385  0.35  
Straumann Holding AG CHF 4,780 541,303  0.06  
UBS Group AG CHF 75,071 1,399,292  0.16  

23,323,256  2.74  
Taiwan, Province of China

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., ADR USD 141,851 10,566,481  1.24  
10,566,481  1.24  

United Kingdom
AstraZeneca plc GBP 114,781 15,577,544  1.83  
B&M European Value Retail SA GBP 635,828 3,168,058  0.37  
BAE Systems plc GBP 22,917 236,852  0.03  
BP plc GBP 1,004,677 5,842,432  0.69  
British American Tobacco plc GBP 153,428 6,087,211  0.71  
Diageo plc GBP 56,266 2,484,666  0.29  
Imperial Brands plc GBP 102,100 2,550,925  0.30  
London Stock Exchange Group plc GBP 69,394 5,987,595  0.70  
National Grid plc GBP 104,550 1,255,790  0.15  
Reckitt Benckiser Group plc GBP 77,393 5,384,156  0.63  
Unilever plc GBP 18,382 927,353  0.11  

49,502,582  5.81  
United States of America

Abbott Laboratories USD 77,716 8,532,440  1.00  
AbbVie, Inc. USD 24,157 3,904,013  0.46  
Adobe, Inc. USD 2,833 953,389  0.11  
AES Corp. (The) USD 150,585 4,330,825  0.51  
Alphabet, Inc. 'A' USD 59,950 5,289,389  0.62  
Alphabet, Inc. 'C' USD 52,199 4,631,617  0.54  
Amazon.com, Inc. USD 22,345 1,876,980  0.22  
AMETEK, Inc. USD 49,651 6,937,238  0.81  
Analog Devices, Inc. USD 10,549 1,730,352  0.20  
Aon plc 'A' USD 29,464 8,843,325  1.04  
Apple, Inc. USD 101,919 13,242,336  1.55  
Armstrong World Industries, Inc. USD 19,903 1,365,147  0.16  
Axon Enterprise, Inc. USD 25,596 4,247,144  0.50  
Bristol-Myers Squibb Co. USD 144,812 10,419,223  1.22  
Broadcom, Inc. USD 31,536 17,632,724  2.07  
Carrier Global Corp. USD 83,086 3,427,297  0.40  
CenterPoint Energy, Inc. USD 76,313 2,288,627  0.27  
Chevron Corp. USD 86,384 15,505,064  1.82  
Chubb Ltd. USD 1,869 412,301  0.05  
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市場価格
（米ドル）数量/額面金額

純資産に占める
割合（%）組入証券 通貨

台湾

米国

スイス

スウェーデン

英国
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Investments Currency
Quantity/ 

Nominal Value
Market Value 

USD
% of Net 

Assets

Citizens Financial Group, Inc. USD 73,252 2,883,931  0.34  
CME Group, Inc. USD 28,442 4,782,807  0.56  
Comcast Corp. 'A' USD 159,297 5,570,616  0.65  
ConocoPhillips USD 43,283 5,107,394  0.60  
Costco Wholesale Corp. USD 3,896 1,778,524  0.21  
Crown Castle, Inc., REIT USD 14,913 2,022,799  0.24  
CSX Corp. USD 94,865 2,938,918  0.35  
Danaher Corp. USD 19,977 5,302,295  0.62  
Delta Air Lines, Inc. USD 30,919 1,015,998  0.12  
Dollar General Corp. USD 13,625 3,355,156  0.39  
Dun & Bradstreet Holdings, Inc. USD 232,329 2,848,354  0.33  
Edison International USD 50,021 3,182,336  0.37  
Edwards Lifesciences Corp. USD 51,949 3,875,915  0.46  
Electronic Arts, Inc. USD 23,639 2,888,213  0.34  
Elevance Health, Inc. USD 5,508 2,825,439  0.33  
Eli Lilly & Co. USD 3,538 1,294,342  0.15  
EOG Resources, Inc. USD 52,557 6,807,183  0.80  
Equinix, Inc., REIT USD 4,121 2,699,379  0.32  
Evergy, Inc. USD 21,957 1,381,754  0.16  
EVERTEC, Inc. USD 104,334 3,378,335  0.40  
Exelon Corp. USD 44,316 1,915,781  0.23  
Fidelity National Information Services, Inc. USD 21,970 1,490,664  0.18  
First Republic Bank USD 17,131 2,088,098  0.25  
General Mills, Inc. USD 27,297 2,288,853  0.27  
GoDaddy, Inc. 'A' USD 81,366 6,087,804  0.71  
HEICO Corp. USD 7,970 1,224,511  0.14  
HEICO Corp. 'A' USD 14,942 1,790,799  0.21  
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 54,918 6,939,438  0.81  
Honeywell International, Inc. USD 35,396 7,585,363  0.89  
Humana, Inc. USD 4,222 2,162,466  0.25  
Intel Corp. USD 21,262 561,955  0.07  
Intercontinental Exchange, Inc. USD 39,775 4,080,517  0.48  
ITT, Inc. USD 57,391 4,654,410  0.55  
Jack Henry & Associates, Inc. USD 10,763 1,889,552  0.22  
JPMorgan Chase & Co. USD 70,989 9,519,625  1.12  
KLA Corp. USD 12,492 4,709,859  0.55  
Lam Research Corp. USD 458 192,497  0.02  
Lear Corp. USD 12,170 1,509,323  0.18  
Linde plc USD 4,022 1,311,896  0.15  
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 31,141 5,153,213  0.60  
Mastercard, Inc. 'A' USD 19,111 6,645,468  0.78  
MercadoLibre, Inc. USD 2,871 2,429,555  0.29  
Merck & Co., Inc. USD 19,778 2,194,369  0.26  
Meta Platforms, Inc. 'A' USD 5,653 680,282  0.08  
Microsoft Corp. USD 76,508 18,348,149  2.15  
MKS Instruments, Inc. USD 8,258 699,700  0.08  
Moody's Corp. USD 6,532 1,819,946  0.21  
MSCI, Inc. USD 6,110 2,842,189  0.33  
Nasdaq, Inc. USD 27,236 1,670,929  0.20  
Netflix, Inc. USD 10,147 2,992,147  0.35  
NIKE, Inc. 'B' USD 25,120 2,939,291  0.35  
Norfolk Southern Corp. USD 17,423 4,293,376  0.50  
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Northrop Grumman Corp. USD 15,497 8,455,318  0.99  
Pfizer, Inc. USD 57,528 2,947,735  0.35  
Philip Morris International, Inc. USD 97,411 9,858,967  1.16  
Pioneer Natural Resources Co. USD 9,698 2,214,926  0.26  
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 1,454 1,049,046  0.12  
Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 89,936 4,445,536  0.52  
S&P Global, Inc. USD 8,472 2,837,612  0.33  
Seagen, Inc. USD 61,358 7,885,117  0.93  
Sempra Energy USD 12,676 1,958,949  0.23  
ServiceNow, Inc. USD 2,848 1,105,793  0.13  
State Street Corp. USD 35,752 2,773,283  0.33  
Take-Two Interactive Software, Inc. USD 16,580 1,726,475  0.20  
Texas Instruments, Inc. USD 11,691 1,931,587  0.23  
TJX Cos., Inc. (The) USD 16,751 1,333,380  0.16  
TransDigm Group, Inc. USD 2,757 1,735,945  0.20  
Trimble, Inc. USD 41,251 2,085,651  0.24  
UnitedHealth Group, Inc. USD 31,163 16,521,999  1.94  
VeriSign, Inc. USD 1,419 291,519  0.03  
Visa, Inc. 'A' USD 53,858 11,189,538  1.31  
Wells Fargo & Co. USD 39,093 1,614,150  0.19  
Western Alliance Bancorp USD 24,009 1,429,976  0.17  
Wolfspeed, Inc. USD 14,488 1,000,252  0.12  
Yum! Brands, Inc. USD 32,962 4,221,773  0.50  
Zimmer Biomet Holdings, Inc. USD 25,451 3,245,002  0.38  
Zoetis, Inc. USD 32,365 4,743,091  0.56  

394,823,764  46.33  
Total Equities 768,043,330  90.13  
Warrants
Switzerland

Cie Financiere Richemont SA 22/11/2023 CHF 138,870 115,643  0.02  
115,643  0.02  

Total Warrants 115,643  0.02  
Total Transferable securities and money market 
instruments admitted to an official exchange listing 768,158,973  90.15  
Units of authorised UCITS or other collective investment 
undertakings

Collective Investment Schemes - UCITS
Luxembourg

JPMorgan USD Treasury CNAV Fund - JPM USD 
Treasury CNAV Institutional (dist.) USD 54,755,900 54,755,900  6.42  

54,755,900  6.42  
Total Collective Investment Schemes - UCITS 54,755,900  6.42  
Total Units of authorised UCITS or other collective 
investment undertakings 54,755,900  6.42  

Total Investments 822,914,873  96.57  
Cash 29,162,011 3.42
Other assets/(liabilities) 47,154 0.01
Total net assets 852,124,038 100.00
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集団投資スキーム – UCITS合計

組入証券合計
現金
その他資産（または負債）
純資産合計

公認のUCITSまたはその他の集団投資事業の
受益証券合計

ワラント合計
公的な取引所で取引される譲渡可能な証券および
マネーマーケット商品合計
公認の譲渡可能証券の集団投資事業（UCITS）または
その他の集団投資事業の受益証券

ルクセンブルク
集団投資スキーム - UCITS

株式合計
ワラント
スイス

市場価格
（米ドル）数量/額面金額

純資産に占める
割合（%）組入証券 通貨
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Forward Currency Exchange Contracts

Currency 
Purchased

Amount 
Purchased

Currency 
Sold Amount Sold Maturity Date Counterparty

Unrealised 
Gain/(Loss) 

USD
% of Net 

Assets

JPY Hedged Share Class
JPY 65,309,856 CHF 447,697 20/01/2023 J.P. Morgan 13,681  –  
JPY 92,343,714 DKK 4,785,017 20/01/2023 J.P. Morgan 15,522  –  
JPY 379,487,101 EUR 2,643,664 20/01/2023 J.P. Morgan 64,982  0.01  
JPY 139,297,046 GBP 834,052 20/01/2023 J.P. Morgan 55,084  0.01  
JPY 55,797,319 HKD 3,227,010 20/01/2023 J.P. Morgan 12,544  –  
JPY 1,455,461,727 USD 10,816,108 20/01/2023 J.P. Morgan 300,129  0.03  
Unrealised Gain on NAV Hedged Share Classes Forward Currency Exchange Contracts 461,942  0.05  
Total Unrealised Gain on Forward Currency Exchange Contracts 461,942  0.05  
JPY Hedged Share Class
CHF 10,817 JPY 1,597,941 20/01/2023 J.P. Morgan (483)  –  
DKK 99,324 JPY 1,924,814 20/01/2023 J.P. Morgan (383)  –  
EUR 56,036 JPY 8,070,993 20/01/2023 J.P. Morgan (1,585)  –  
GBP 22,289 JPY 3,715,030 20/01/2023 J.P. Morgan (1,415)  –  
HKD 71,942 JPY 1,263,862 20/01/2023 J.P. Morgan (432)  –  
USD 241,246 JPY 32,967,588 20/01/2023 J.P. Morgan (10,548)  –  
Unrealised Loss on NAV Hedged Share Classes Forward Currency Exchange Contracts (14,846)  –  
Total Unrealised Loss on  Forward Currency Exchange Contracts (14,846)  –  
Net Unrealised Gain on Forward Currency Exchange Contracts 447,096  0.05  

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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為替先渡契約

JPYヘッジあり受益証券クラス

NAVヘッジあり受益証券クラスの為替先渡契約に係る未実現利益

NAVヘッジあり受益証券クラスの為替先渡契約に係る未実現損失

為替先渡契約に係る未実現利益合計

為替先渡契約に係る未実現損失合計

JPYヘッジあり受益証券クラス

為替先渡契約に係る未実現純利益合計

買建通貨 買建金額 売建通貨 売建金額 満期日 取引相手
未実現（損）益
（米ドル）

純資産に占める
割合（%）
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2022年12月31日に終了した会計期間� キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）
収益
受取配当金（源泉徴収税額控除後）� US$ 13 , 783 , 993
その他収入 345 , 909
有価証券貸付収益 35 , 309
銀行口座に係る利息 835 , 875

15	,	001	,	086
費用
運用報酬 2 , 394 , 745
管理手数料 450 , 554
年次税 208 , 937
専門家報酬 278 , 135
預託および保管費用 170 , 845
その他 47 , 513
印刷発行費 33 , 044

3	,	583	,	773
費用の払戻し 43 , 297
当期投資純（損）益（ａ） 11	,	460	,	610
実現純（損）益内訳：
組入証券の売却 14 , 756 , 675
外国為替取引 （� 602 , 509）
当期実現純（損）益（ｂ） 14	,	154	,	166
評価（損）益の純変動額内訳：
組入証券 （� 110 , 745 , 119）
外国為替取引 995 , 405
当期評価（損）益の純変動額（ｃ） （	 109	,	749	,	714）
当期損益（ａ＋ｂ＋ｃ） （	 84	,	134	,	938）
収益分配金 （	 870	,	492）
当期受益証券純発行（買戻）額 （� 34 , 070 , 524）
期首純資産総額 971 , 199 , 992
期末純資産総額� US$ 852	,	124	,	038

◉損益計算書と純資産変動計算書

キャピタル・グループ・グローバル・エクイティ・ファンド（ＬＵＸ）
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グローバル高配当株式マザーファンド 

 

 

 

 

 
第17期（決算日 2023年９月15日) 

(2022年９月16日～2023年９月15日） 
 
 
 

信 託 期 間 2006年10月31日から原則無期限です。 

運 用 方 針 世界各国の株式に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主 要 運 用 対 象 世界各国の金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

 
 
 

相対的に配当利回りが高く、かつ中長期的な増配および値上がりの期待できる世界各国(日本を含みます｡)の株

式に分散投資を行なうことで、安定的な配当収入の確保と信託財産の成長をめざします。 

株式の銘柄選定にあたっては、各銘柄毎の配当利回り水準、配当余力に加えて、各国市況動向や、各銘柄毎の

ファンダメンタルズ、割安性、流動性などの分析も行ない投資を行ないます。 

株式の組入比率は、高位を維持することを基本とします。 

外貨建資産への投資にあたっては、原則として為替ヘッジを行ないません。 

ただし、市況動向に急激な変化が生じたとき、ならびに残存信託期間、残存元本が運用に支障をきたす水準と

なったときなどやむを得ない事情が発生した場合には、上記のような運用ができない場合があります。 

 

 

＜936596＞

運 用 報 告 書 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

フ ァ ン ド 概 要 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額  

期 中 
騰 落 率 

 円 ％ ％ ％ 百万円 

13期(2019年９月17日) 18,513 4.7 97.9 0.6 4,064 

14期(2020年９月15日) 19,557 5.6 96.3 2.6 4,451 

15期(2021年９月15日) 26,406 35.0 96.8 2.2 4,483 

16期(2022年９月15日) 32,465 22.9 95.9 3.0 2,919 

17期(2023年９月15日) 38,249 17.8 95.5 3.6 2,999 
 
（注）ファンドの商品性格に適合する、適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2022年９月15日 32,465 － 95.9 3.0 

９月末 30,242 △ 6.8 96.0 2.8 

10月末 33,226 2.3 94.2 3.1 

11月末 33,309 2.6 95.3 3.3 

12月末 31,741 △ 2.2 94.3 3.9 

2023年１月末 32,731 0.8 93.7 4.4 

２月末 33,902 4.4 94.1 4.1 

３月末 33,387 2.8 95.1 3.6 

４月末 33,785 4.1 94.3 3.7 

５月末 34,652 6.7 95.3 3.8 

６月末 37,088 14.2 95.3 3.7 

７月末 37,455 15.4 94.6 3.6 

８月末 37,860 16.6 94.4 3.8 

(期  末)     

2023年９月15日 38,249 17.8 95.5 3.6 
 
（注）騰落率は期首比です。 

 

【運用報告書の表記について】 

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の

値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 
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○運用経過 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

 

 期間の初め32,465円の基準価額は、期間末に

38,249円となり、騰落率は＋17.8％となりました。 

 

 

 期間中、基準価額に影響した主な要因は以下の通

りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・ 新型コロナウイルスのワクチン接種が進展し、各

国で一層の経済活動の再開が進展したこと。 

・ インフレ率の鈍化を受けて、中央銀行による金利

引き上げは終わりに近づいたとの期待感が高まっ

たこと。 

・ 主に米国の各種経済指標が予想を上回る底堅さを

見せ、世界経済の先行き警戒感が和らいだこと。 

・ 予想を上回る堅調な企業業績の発表が続き、テクノロジーセクターの業績回復に期待が高まったこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・ ロシアのウクライナ侵攻によって地政学的リスクが高まったこと。 

・ 当初一時的と見られていたインフレが高止まりし、企業業績や家計が圧迫され、景気後退に陥るリスクが

意識されたこと。 

・ 主要国の中央銀行が金融緩和から金融引き締めに転じ、緩和マネーの引き上げと経済活動の鈍化に対する

懸念が高まったこと。 

・ 米国地方銀行の破綻やスイス大手銀行の救済買収などを受けて銀行不安が高まったこと。 

・ 中国において、新型コロナウイルスの感染再拡大を受けたロックダウン（都市封鎖）による景気低迷や、

経済活動の再開後も景気回復力が弱く、不動産不況が長引いていること。 

 

（株式市況） 

 期間中の世界株式市場は上昇しました。 

 期間の初めには、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）をはじめとした主要中央銀行が、「インフレ退治」の

基準価額の推移 

 

 
期  首 期中高値 期中安値 期  末 

2022/09/15 2023/09/15 2022/10/03 2023/09/15 

32,465円 38,249円 29,958円 38,249円 

  

基準価額の推移 

基準価額の変動要因 
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ために急ピッチで利上げを続けるなか、金融引き締めがもたらすであろう景気後退と企業業績の悪化が意識

され、株価は下落が続きました。実際に米国の国内総生産（ＧＤＰ）が２四半期連続のマイナスとなり、定

義上の景気後退局面に入ったほか、欧州においても企業や消費者の景況感が大幅に悪化するなど、世界経済

の減速傾向は顕著になりましたが、インフレ率がピークをつけて低下に転じると、中央銀行の金利引き上げ

終了に対する期待感から株式市場は反発しました。悪化が織り込まれていた企業業績が、底堅い動きとなっ

たことも株価を支えました。その後、急速な利上げの影響を受けた米国地方銀行の破綻とスイス大手銀行の

救済買収などで高まった銀行不安や、米国の債務上限問題の解決の遅れが米国国債のデフォルト（債務不履

行）懸念を生んだことなどが、株式市場にとっての重しとなりましたが、コロナ禍で長らく続いていた世界

的なサプライチェーン（供給網）問題の解消が進んだうえに、雇用関連をはじめとした経済指標が景気の粘

り強さを示したことで、景気のソフトランディング期待が高まったことも投資家心理を緩和しました。こう

したマクロ環境を反映して、企業業績見通しが上方修正に転じ、実際の業績発表でも事前予想を上回る事例

が多かったこと、特に、ＡＩ（人工知能）関連半導体企業の好業績が、テクノロジー企業のＡＩ分野での成

長期待を生み、大手テクノロジー銘柄が主導する形で株式市場は上昇しました。その後、経済活動の再開後

の景気回復力が弱く、不動産不況が長引く中国経済に対する懸念や、米国において長期金利が再度上昇した

ことが、株式市場の上値を押さえました。 

 

（為替市況） 

 期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 

 

円/アメリカドルの推移 円/ユーロの推移 円/イギリスポンドの推移 

   

 

 

 ポートフォリオの構成については、国別では配当が魅力的でキャッシュフローの安定した銘柄が多くある

と考えている米国（米国上場の他国株式を除く）の組入比率を約６割とし、また欧州（含む英国）は約２割

としました。欧州地域は、配当利回り面での魅力度が高いと判断した銘柄を中心に保有しました。 

 セクター別では、輸送や保険セクターなどの組入比率を高めにしました。これらのセクターは、企業の財

務状況が健全で、堅調なキャッシュフローに支えられ、配当の安定性や成長が見込めるものと判断しました。 

ポートフォリオ 
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（セクター・銘柄選択効果） 

保険セクターや自動車／自動車部品セクターなどにおける銘柄選択が、パフォーマンスにプラスに寄与し

ました。一方、テクノロジー（半導体／ハードウェア）セクターや銀行セクターにおける銘柄選択は、パフォー

マンスにマイナスの影響となりました。 

 

○今後の運用方針 

 インフレ圧力は後退しているものの、リスクが完全に去ったわけではなく、経済のモメンタムが落ちてき

ていることを各種経済指標は示しています。米国経済は底堅さを示す一方で、中国の景気減速が世界経済の

成長見通しのリスクとなっています。企業収益は、2021年に異例の大幅増を遂げた後、ここまで持ちこたえ

てきましたが、多くの企業で利益マージンが縮小し始めており、2023年の収益は弱いものになると予想して

います。銀行の慎重姿勢の強まりや企業利益の鈍化は、設備投資の制約となる可能性があります。景気後退

リスクは残るものの、景気減速の程度は比較的浅く、期間も短いものにとどまると予想しています。急速な

金利上昇の効果と賃金の伸びが緩やかになることで、インフレ圧力は徐々に緩和されると見られます。イン

フレ圧力が後退する一方で、企業と消費者の支出の減少によって世界経済の先行きリスクが高まることにな

れば、中央銀行が利下げに転じる可能性があります。 

 米国株式市場では、ＡＩによる変革期待から、値上がりが極めて一部の銘柄に集中しており、特定の地域

に過度に集中した株式ポートフォリオには注意が必要と考えます。株式のバリュエーション（価値評価）に

下げ圧力がかかった場合、株価収益率（ＰＥＲ）が低く配当利回りも高い英国や欧州が、米国よりも相対的

にパフォーマンスが良くなる可能性があります。低金利・低インフレからの脱却も、欧州地域の中期的な見

通しに好影響を与えています。 また、企業改革への期待や、バランスシート運営と株主還元における保守的

な姿勢からの変化で、日本株への関心が蘇り、国際分散投資の重要性を後押ししています。 

 不確実性が高まるなか、強固なバランスシートや複数のサイクルを通じて深い経験を積んだ経営陣など、

より質の高い信用力を有する企業が市場から報われると考えています。巨大な時価総額となっているものの、

それを正当化するためには収益の裏付けが必要な銘柄の多くに対しては、懐疑的にみています。 

 引き続き、配当ならびにキャッシュフローが安定的かつ魅力的と判断する企業への投資に注力する方針で

す。原則としてファンダメンタル・リサーチによって、長期的な収益力とキャッシュフローを生み出す力を

持った企業の発掘に努めていきます。これらの企業の本源的価値と市場価格を比較することで、優れたキャッ

シュフローを生み出す力を持ち、配当が安定的または成長しているにもかかわらず、株価が割安に放置され

ていると考えられる銘柄を見極めます。配当水準が高く、中長期的に配当の増加および株価の上昇が見込め

る企業を厳選し、投資を行なう方針です。 

 将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 
 

円 ％  

（a） 売 買 委 託 手 数 料 9  0.027  (a)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  9)  (0.027)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（b） 有 価 証 券 取 引 税 8   0.022   (b)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  8)  (0.022)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 89   0.261   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 83)  (0.242)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） (  6)  (0.019)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 106   0.310    

期中の平均基準価額は、34,114円です。  

 
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

外 

国 

 百株 千アメリカドル  百株  千アメリカドル 
アメリカ 1,526 11,358  1,732  12,362 
 (  357) (     400) (   94) (   400)

 千カナダドル   千カナダドル 
カナダ 48 433  103  812 

ユーロ 千ユーロ   千ユーロ 
 ドイツ 58 282  166  783 
  (   －) (△     9)  

 フランス 146 693  42  307 
 オランダ 67 97  222  326 
 スペイン 104 113  97  104 
  (  574) (      25) (  566) (    25)

 ベルギー 6 33  47  297 
 千イギリスポンド   千イギリスポンド 
イギリス 83 289  208  579 

 千スイスフラン   千スイスフラン 
スイス 12 458  5  168 
 (   24) (     216) ( 0.97) (   216)

 千スウェーデンクローナ   千スウェーデンクローナ 
スウェーデン 188 2,542  184  3,011 

 千デンマーククローネ   千デンマーククローネ 
デンマーク 3 276  23  2,250 

 千オーストラリアドル   千オーストラリアドル 
オーストラリア 11 129  44  499 

 千シンガポールドル   千シンガポールドル 
シンガポール 567 624  196  322 

 
（注）金額は受け渡し代金。 
（注）( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

アメリカ 口 千アメリカドル 口 千アメリカドル 
 PROLOGIS INC 3,333 384 1,402 170 
 EQUINIX INC 97 61 363 250 

小 計 3,430 446 1,765 421 
 
（注）金額は受け渡し代金。 

 

株式 

投資信託証券 
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○株式売買比率 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 4,399,397千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 2,747,524千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.60   
 
（注）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注）外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計で

す。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
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○組入資産の明細 (2023年９月15日現在) 

 

 

銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカドル 千円  
ABBVIE INC 34 37 572 84,506 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

ACCENTURE PLC-CL A － 6 196 29,022 ソフトウェア・サービス 

BANK OF AMERICA CORP 140 114 333 49,238 銀行 

BAKER HUGHES CO 78 32 119 17,689 エネルギー 

TRUIST FINANCIAL CORP 60 － － － 銀行 

BEST BUY CO INC 29 21 161 23,778 一般消費財・サービス流通・小売り 

BLACKROCK INC 4 3 250 37,040 金融サービス 

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 78 19 118 17,458 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

CENTERPOINT ENERGY INC 68 － － － 公益事業 

CHEVRON CORP 22 22 376 55,569 エネルギー 

COCA-COLA CO/THE 53 80 472 69,737 食品・飲料・タバコ 

DARDEN RESTAURANTS INC 14 6 99 14,679 消費者サービス 

DEERE & CO 4 6 261 38,651 資本財 

DOW INC － 64 347 51,286 素材 

EASTMAN CHEMICAL COMPANY 26 － － － 素材 

EATON CORP PLC 28 － － － 資本財 

EXXON MOBIL CORP － 42 503 74,322 エネルギー 

NEXTERA ENERGY INC 36 60 416 61,536 公益事業 

HONDA MOTOR CO LTD-SPONS ADR 38 － － － 自動車・自動車部品 

TRANE TECHNOLOGIES PLC 28 － － － 資本財 

JOHNSON & JOHNSON 33 16 269 39,785 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

KENVUE INC － 54 118 17,439 家庭用品・パーソナル用品 

KINDER MORGAN INC 72 99 172 25,496 エネルギー 

LOWE'S COS INC － 11 265 39,125 一般消費財・サービス流通・小売り 

MCDONALD'S CORP 20 9 272 40,186 消費者サービス 

S&P GLOBAL INC 5 － － － 金融サービス 

MERCK & CO. INC. 42 25 279 41,192 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

MORGAN STANLEY － 28 250 37,052 金融サービス 

ORACLE CORP － 25 285 42,181 ソフトウェア・サービス 

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 18 10 100 14,857 食品・飲料・タバコ 

PIONEER NATURAL RESOURCES CO 8 － － － エネルギー 

PROGRESSIVE CORP 17 － － － 保険 

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP － 52 320 47,242 公益事業 
TARGET CORP 13 － － － 生活必需品流通・小売り 
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 19 53 488 72,118 半導体・半導体製造装置 
TJX COMPANIES INC 58 － － － 一般消費財・サービス流通・小売り 
UNITED PARCEL SERVICE-CL B － 12 200 29,634 運輸 
UNION PACIFIC CORP 15 － － － 運輸 
UNITEDHEALTH GROUP INC － 6 299 44,189 ヘルスケア機器・サービス 
US BANCORP 43 － － － 銀行 
VERIZON COMMUNICATIONS INC 51 54 184 27,275 電気通信サービス 
WELLS FARGO & CO － 34 148 21,982 銀行 
YUM! BRANDS INC － 23 303 44,751 消費者サービス 
ANALOG DEVICES INC 16 － － － 半導体・半導体製造装置 
CME GROUP INC 20 34 716 105,804 金融サービス 
COMCAST CORP-CLASS A 53 91 421 62,269 メディア・娯楽  

外国株式 
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銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカドル 千円  

KEURIG DR PEPPER INC － 54 181 26,854 食品・飲料・タバコ 

FANUC CORP-UNSP ADR 160 100 138 20,488 資本財 

INTUIT INC 4 － － － ソフトウェア・サービス 

MARRIOTT INTERNATIONAL-CL A － 10 207 30,627 消費者サービス 

MICROSOFT CORP 37 37 1,257 185,695 ソフトウェア・サービス 

NXP SEMICONDUCTORS NV 12 24 495 73,187 半導体・半導体製造装置 

ROSS STORES INC － 24 285 42,135 一般消費財・サービス流通・小売り 

SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 37 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

TEXAS INSTRUMENTS INC 27 28 473 69,860 半導体・半導体製造装置 

TOKYO ELECTRON LTD-UNSP ADR 36 58 422 62,383 半導体・半導体製造装置 

WARNER MUSIC GROUP CORP-CL A 58 － － － メディア・娯楽 

BRIDGESTONE CORP-UNSPONS ADR 107 148 299 44,213 自動車・自動車部品 

SHIN-ETSU CHEM-UNSPON ADR 67 167 264 39,114 素材 

TOKIO MARINE HOLDINGS-ADR 44 96 232 34,345 保険 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,857 1,913 13,589 2,006,009  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 45 43 － ＜66.9％＞  

(カナダ)   千カナダドル   

CANADIAN NATL RAILWAY CO 30 22 355 38,829 運輸 

TORONTO-DOMINION BANK 52 48 411 44,920 銀行 

TC ENERGY CORP 44 － － － エネルギー 

小 計 
株 数 ・ 金 額 126 71 766 83,750  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 2 － ＜2.8％＞  

(ユーロ…ドイツ)   千ユーロ   

ALLIANZ SE-REG 14 13 316 49,723 保険 

DEUTSCHE POST AG-REG 53 43 182 28,726 運輸 

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 158 69 144 22,665 電気通信サービス 

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 14 6 238 37,508 保険 

小 計 
株 数 ・ 金 額 241 133 882 138,624  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 4 4 － ＜4.6％＞  

(ユーロ…フランス)      

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 3 2 210 32,996 耐久消費財・アパレル 

LEGRAND SA － 26 234 36,769 資本財 

MICHELIN (CGDE) － 78 233 36,663 自動車・自動車部品 

VINCI SA 40 39 417 65,488 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 43 147 1,094 171,918  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 4 － ＜5.7％＞  

(ユーロ…オランダ)      

STELLANTIS NV 154 － － － 自動車・自動車部品 

小 計 
株 数 ・ 金 額 154 － － －  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(ユーロ…スペイン)      

IBERDROLA SA 277 292 322 50,565 公益事業 

小 計 
株 数 ・ 金 額 277 292 322 50,565  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.7％＞  

(ユーロ…ベルギー)      

KBC GROEP NV 41 － － － 銀行 

小 計 
株 数 ・ 金 額 41 － － －  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

ユ ー ロ 計 
株 数 ・ 金 額 758 573 2,299 361,107  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 9 9 － ＜12.0％＞   
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銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(イギリス) 百株 百株 千イギリスポンド 千円  
ASTRAZENECA PLC 28 26 287 52,573 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
DIAGEO PLC 56 － － － 食品・飲料・タバコ 
PERSIMMON PLC 69 － － － 耐久消費財・アパレル 
RELX PLC 103 107 297 54,587 商業・専門サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 258 133 585 107,160  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 4 2 － ＜3.6％＞  

(スイス)   千スイスフラン   
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN － 8 232 38,306 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 
SGS SA-REG 0.88 22 179 29,552 商業・専門サービス 
ZURICH INSURANCE GROUP AG 5 5 253 41,675 保険 

小 計 
株 数 ・ 金 額 5 36 664 109,535  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 3 － ＜3.7％＞  

(スウェーデン)   千スウェーデンクローナ   
NORDEA BANK ABP 228 282 3,417 45,145 銀行 
VOLVO AB-B SHS-B 196 146 3,300 43,604 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 425 428 6,718 88,749  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜3.0％＞  

(デンマーク)   千デンマーククローネ   
CARLSBERG AS-B 20 － － － 食品・飲料・タバコ 

小 計 
株 数 ・ 金 額 20 － － －  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(オーストラリア)   千オーストラリアドル   
RIO TINTO LTD 46 13 158 15,063 素材 

小 計 
株 数 ・ 金 額 46 13 158 15,063  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜0.5％＞  

(シンガポール)   千シンガポールドル   
DBS GROUP HOLDINGS LTD 153 148 504 54,615 銀行 
SINGAPORE EXCHANGE LTD － 376 369 40,050 金融サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 153 524 874 94,666  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜3.2％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 3,651 3,696 － 2,866,043  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 68 64 － ＜95.5％＞  

 
（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注）邦貨換算金額欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 

 

 

 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千アメリカドル 千円 ％ 

PROLOGIS INC 2,761 4,692 583 86,115 2.9 

EQUINIX INC 451 185 144 21,360 0.7 

合 計 
口  数 ・ 金  額 3,212 4,877 728 107,475  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜3.6％＞  
 
（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

外国投資信託証券 
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グローバル高配当株式マザーファンド 

○投資信託財産の構成 (2023年９月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

株式 2,866,043 94.8 

投資証券 107,475 3.6 

コール・ローン等、その他 49,002 1.6 

投資信託財産総額 3,022,520 100.0 
 
（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 
（注）当期末における外貨建純資産（3,012,532千円）の投資信託財産総額（3,022,520千円）に対する比率は99.7%です。 
（注）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=147.62円、1カナダ

ドル=109.25円、1ユーロ=157.01円、1イギリスポンド=183.18円、1スイスフラン=164.72円、1スウェーデンクローナ=13.21円、1ノ
ルウェークローネ=13.75円、1デンマーククローネ=21.06円、1チェココルナ=6.4036円、1オーストラリアドル=95.17円、1ニュージー
ランドドル=87.35円、1香港ドル=18.86円、1シンガポールドル=108.25円、1南アフリカランド=7.75円。 
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グローバル高配当株式マザーファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年９月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,045,422,564   

 コール・ローン等 43,775,060   

 株式(評価額) 2,866,043,371   

 投資証券(評価額) 107,475,893   

 未収入金 22,901,946   

 未収配当金 5,226,294   

(B) 負債 45,847,466   

 未払金 22,945,574   

 未払解約金 22,901,885   

 未払利息 7   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,999,575,098   

 元本 784,218,112   

 次期繰越損益金 2,215,356,986   

(D) 受益権総口数 784,218,112口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 38,249円 
 
（注）当ファンドの期首元本額は899,326,777円、期中追加設定元

本額は216,089,909円、期中一部解約元本額は331,198,574円
です。 

（注）2023年９月15日現在の元本の内訳は以下の通りです。 
・日興スリートップ（隔月分配型） 784,218,112円

（注）１口当たり純資産額は3.8249円です。 
 

○損益の状況 (2022年９月16日～2023年９月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 88,055,601   

 受取配当金 85,583,497   

 その他収益金 2,475,953   

 支払利息 △        3,849   

(B) 有価証券売買損益 415,283,240   

 売買益 617,836,568   

 売買損 △  202,553,328   

(C) 保管費用等 △    8,084,237   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 495,254,604   

(E) 前期繰越損益金 2,020,351,036   

(F) 追加信託差損益金 480,464,931   

(G) 解約差損益金 △  780,713,585   

(H) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 2,215,356,986   

 次期繰越損益金(Ｈ) 2,215,356,986   
 
（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 
（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注）損益の状況の中で(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の
際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 

 
 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる
企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 

 

○お知らせ 

 

 2022年９月16日から2023年９月15日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

約款変更について 


